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DATOS PROVISIONALES de FONDOS DE INVERSION

MARZO 2026
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PATRIMONIO

Los Fondos de Inversion registraron en
marzo un ajuste en su volumen de
activos, como  consecuencia  del
comportamiento  negativo  de  los
mercados financieros, junto con los
reembolsos habidos en el mes, en un
entorno de elevada incertidumbre
geopolitica.

En el mes, el patrimonio de Fondos de
Inversion  disminuyé6 en 11.983
millones de euros, lo que supone un
descenso del 2,6% respecto al mes
anterior, situdndose en 453.127 millones
de euros. A pesar de ello, en lo que va
de afio, el patrimonio acumula un
incremento de 2.271 millones de euros,

equivalente al 0,5%.

PATRIMONIO (*)

CATEGORIA DE INVERSION

Importe 9 Importe 9
(miles de euros) ¢ (miles de euros) ¢

MONETARIOS 24124429 24178 0,1% 476.533 -1,9%
GARANT IZADOS 6.436.610 -36.351 -0,6% -752076  |-10,5%
RENTABILIDAD OBJET IVO 18.533.401 -89.517 -0,5% -140.112 -0,8%
RETORNO ABSOLUTO 9.491.910 -160.213 1,7% 134.344 1,4%
RENTAVARIABLE NACIONAL 3.482.625 -407.493 |-105% -95.661 2,7%
FONDOS INDICE 6.854.857 -618.425 -14% -608.444 -8,2%
RENTAFIJAMIXTA 43.248.328 -755.710 -1,7% 1.668.965 4,0%
RENTAVARIABLE MIXTA 25.338.632 | -1.116.904 -4.2% 291224 12%
RENTAFIJA 182.513.791 | -1.913.541 -1,0% 2.283.676 1,3%
GLOBALES 61.567.572 | -2.400.655 -3.8% 87.157 0,1%
RENTAVARIABLE INTERNACIONAL 66.457.506 | -4.508.760 -6,4% -121.913 -0,2%
Inversion libre 5.077.343 - - - -

453.127.002 -11.983.390 2.270.629

Total Fondos de Inversion

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
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Los Fondos Monetarios fue la Unica categoria que registrd un incremento patrimonial con
24 millones de euros (0,1%), gracias a la rentabilidad registrada en esta categoria que
permiti6 compensar los flujos negativos del mes.

En términos absolutos, los mayores descensos patrimoniales se registraron en los Fondos
de Renta Variable Internacional (4.509 millones de euros) debido en exclusiva a los ajustes
en sus valoraciones por efecto de mercado, pues el conjunto de esta categoria experiment6
flujos de entrada positivos. En el mismo sentido, los Fondos Globales experimentaron un
descenso de 2.401 millones de euros debido a los reembolsos y rentabilidad negativa
aportada por sus mercados de referencia.

Asimismo, los Fondos de Renta Fija experimentaron un descenso de 1.914 millones de
euros explicado por una rentabilidad negativa sumado a los ligeros reembolsos registrados.
A pesar de ello, esta categoria acumula un incremento de 2.285 millones de euros en 2026.

Adicionalmente, los Fondos Mixtos registraron en su conjunto un descenso en su volumen
de activos de 1.873 millones de euros, con mayor intensidad en aquellos con mayor peso
de renta variable en sus carteras.

En términos porcentuales, destacaron los descensos en los Fondos de Renta Variable
Nacional (-10,5%) en linea con la evolucion de los mercados bursatiles.

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (mires euros)
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En marzo, los Fondos de Inversion registraron reembolsos netos de 751 millones de
euros, finalizando asi una racha de 64 meses consecutivos (octubre 2020) en la que se
registraron flujos positivos por mas de 127.325 millones de euros.
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CATEGORIA DE INVERSION

SUSCRIPCIONES NETAS

m Acumulado 2026

RENTAVARIABLE INTERNACIONAL 75514 1.094.352
GARANTIZADOS 7.660 -543.239
RETORNO ABSOLUTO -8.690 204.371
RENTAFIJA -23.303 3.396.212
MONETARIOS -34.055 -602.311
RENTAVARIABLE NACIONAL -57.986 10.137
FONDOS INDICE -65.497 -301.819
RENTABILIDAD OBJET VO -715.467 -390.960
RENTAFIJAMIXTA -105.105 1.328.703
RENTAVARIABLE MIXTA -131.597 537.684
GLOBALES -332.051 395.963
Total general -750.580 5.129.095

En el mes, los Fondos de Inversion
registraron reembolsos netos por valor de
751 millones de euros, en un mes
condicionado por la elevada
incertidumbre en torno a la escalada del
conflicto bélico en Oriente Medio.

No obstante, en el conjunto del afio, los
Fondos de Inversién mantienen un
volumen significativo de
suscripciones netas positivas, que
superan los 5.129 millones de euros,
reflejando la continuidad del interés
inversor en este tipo de vehiculos.

En el mes, los flujos mostraron un
comportamiento  heterogéneo  entre
categorias. Asi, los Fondos de Renta
Variable Internacional captaron
suscripciones netas por importe de 76
millones de euros, seguidos por los
Fondos Garantizados, que registraron
entradas por 8 millones de euros.

Por el lado de los reembolsos, las salidas
se concentraron principalmente en los
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Fondos Globales (332 millones de euros).
Seguido de los Fondos de Renta Variable
Mixta y Renta Fija Mixta registraron
reembolsos de 132 y 105 millones de
euros respectivamente.

También los Fondos de Rentabilidad
Objetivo, Fondos indice y Renta Variable
Nacional ~ experimentaron salidas
moderadas durante el mes (199 millones
de euros entre las tres categorias). En los
segmentos mas conservadores, los
Fondos Monetarios y de Renta Fija
registraron  reembolsos de  menor
magnitud (34 y 23 millones de euros
respectivamente), mientras que los
Fondos de Retorno Absoluto mostraron
reembolsos limitados (9 millones de
euros).

En conjunto, y pese al comportamiento
puntual del mes, los flujos contintan
mostrando una base estable en términos
acumulados.
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RENTABILIDAD

El indice de referencia de la bolsa espafiola
IBEX-35 experimenta un descenso del 7,2%,
situandose por encima de 17.049 puntos. En
términos interanuales, el IBEX-35 acumula
una rentabilidad del 29,8%.

Los mercados internacionales americanos
registan un  comportamiento  similar
(descenso del 5,2% en el caso de S&P y del
5,4% en el caso del DOW JONES), donde
también los mercados bursatiles europeos
experimentaron  correcciones en  sus
valoraciones con mayor intensidad.

oo i Rentabilidad
Categoria de inversion Acumulado 2026
marzo 2026

MONETARIOS 0,03% 0,31%
RENTAFIJA -1.24% -057%
RENTAFIJAMIXTA -1,69% -0,65%
RENTAVARIABLE MIXTA -3,93% -1,76%
RENTAVARIABLE NACIONAL -9,18% -2,38%
RENTAVARIABLE INTERNACIONAL -6,66% -1,44%
GARANTIZADOS -0,89% -0,24%
RETORNO ABSOLUTO -178% -0,89%
FONDOS INDICE -7,59% -4.30%
RENTABILIDAD OBJET VO -0,29% 0,03%
GLOBALES -3,46% -0,70%

Total fondos de inversion -2,41% -0,61%

En este contexto, a fecha de elaboracion del informe, los Fondos de Inversién experimentan
en el mes una rentabilidad media negativa del 2,41%, situandose en el -0,61% en el

acumulado del afio.

A falta de incorporar las valoraciones de los ultimos dias del mes, todas las categorias, con
la excepcidn de los Fondos Monetarios, obtuvieron rendimientos negativos en marzo. Los
mayores ajustes se registraron en los Fondos de Renta Variable Nacional (-9,2%), seguidos
por los Fondos Indice (-7,6%) y los Fondos de Renta Variable Internacional (-6,7%).

Asimismo, los Fondos Renta Variable Mixta y Globales registraron descensos del 3,9% y
3,5% respectivamente. En los segmentos méas conservadores, los Fondos de Renta Fija y
Renta Fija Mixta obtuvieron rentabilidades del -1,2% y -1,7%, mientras que los Fondos
Monetarios mantuvieron un rendimiento ligeramente positivo del 0,03%.
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