(n)

inverco Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

DATOS DE FONDOS DE INVERSION
31 ENERO 2026

e El patrimonio de los Fondos de Inversion comienza el afio con un nuevo
maximo hasta los 457.675 millones de euros

e Las suscripciones netas en enero superan los 2.215 millones

e Larentabilidad en el afio aumenta hasta el 4,6%

PATRIMONIO

En enero, el volumen de activos de los Fondos de Inversion volvio a experimentar un aumento de 6.786 millones
de euros (1,5%) respecto a diciembre hasta los 457.675 millones de euros.

El buen comportamiento de los mercados financieros en el mes, permitié que las revalorizaciones en las carteras
de los Fondos de Inversion aportasen el 67% (4.569 millones de euros) del aumento del mes, mientras que el 33%
restante se debid a las aportaciones realizadas por sus participes.

PATRIMONIO (*)

Variacion

(miles de euros) (miles de euros)

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 68.801.562 2.222.143 3.3% 2.222.143 3.3%
RENTA FIJA 182.449.739 2.219.624 1.2% 2.219.624 1.2%
GLOBALES 62.726.005 1.234.748 2,0% 1.234.748 2,0%
RENTA FIJA MIXTA 42.715.934 1.136.571 2,7% 1.136.571 2,7%
RENTA VARIABLE MIXTA 25.691.474 644,066 2.6% 644,066 2,6%
RETORNO ABSOLUTO 9.516.267 158.702 1.7% 158.702 1.7%
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.736.968 158.683 4,4% 158.683 4,4%
FONDOS INDICE 7.551.702 88.401 1.2% 88.401 1.2%
MONETARIOS 24.537.669 -63.292 -0,3% -63.292 -0,3%
RENTABILIDAD OBJETIVO 18.235.944 -437.568 -2.3% -437.568 -2,3%
GARANTIZADOS 6.653.903 -534.782 -7.4% -534.782 -7 4%
Inversion libre 5.057.854 -40.859 -0,8% -40.859 -0,8%

Total Fondos de Inversién 457.675.021 6.786.435 6.786.435

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

En el mes, y en términos absolutos, los Fondos de Renta Variable Internacional fueron los que mas incrementos
registraron en sus patrimonios (2.222 millones de euros) debido en su inmensa mayoria a las notables
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rentabilidades registradas en los mercados bursatiles internacionales, acompafiado también por los flujos de
entrada positivos que experimentaron estas categorias.

Adicionalmente, los Fondos de Renta Fija obtuvieron incrementos en sus activos de idéntica magnitud (2.220
millones de euros), gracias a las captaciones netas habidas en el mes, con mayor preferencia en aquellas de
mayor duracion de sus bonos en cartera.

También los Fondos Globales y Fondos Mixtos experimentaron aumentos en su volumen de activos en 3.016
millones de euros de manera agregada, gracias en ambos casos tanto a los nuevos flujos de entrada registrados
en el mes como a las rentabilidades positivas aportadas por sus mercados de referencia.

En términos porcentuales, los Fondos Renta Variable Nacional fueron los que mayores incrementos registraron
(4,4%) gracias a las rentabilidades aportadas por los mercados de acciones nacionales, y acompafiadas por las
suscripciones netas habidas en el mes.

En el lado contrario, los Fondos Garantizados y Fondos Rentabilidad Objetivo registraron descensos en sus
patrimonios (576 millones de euros en su conjunto) debidos a los vencimientos habidos en el mes.

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (mitones euros)
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En el mes, los Fondos de Inversion volvieron a registrar suscripciones netas positivas, que alcanzaron los 2.217
millones de euros.

En enero, los Fondos Renta Fija Corto Plazo acumularon 923 millones de euros de entradas positivas, seguidos
por los Fondos Renta Fija Internacional (605 millones de euros) y Fondos Renta Fija Euro Largo Plazo (534
millones). Adicionalmente, los Fondos Globales y Mixtos registraron en su conjunto nuevas entradas por 913
millones de euros, estos Ultimos, con mayor intensidad en su componente de renta fija (349 millones). También,
los Fondos con mayor componente de acciones en sus carteras registraron captaciones netas positivas préximas
a los 310 millones de euros, especialmente en aquellos con exposicion geografica a mercados europeos (274
millones).

Por el lado de las salidas, los Fondos Rentabilidad Objetivo registraron 470 millones de euros de reembolsos
seguidos por los Fondos Garantizados (555 millones en su conjunto). También los Fondos Monetarios registraron
reembolsos superiores a los 100 millones de euros.
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Suscripciones netas acumuladas 2026 (mirores euro)
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RENTABILIDAD

Tras el buen inicio de afio de los mercados financieros, las tensiones entre EEUU y Europa con Groenlandia en el
punto de mira, desatd una nueva guerra comercial y arancelaria, derivando en un ajuste en las valoraciones en los
principales indices. Finalmente, el marco establecido para un futuro acuerdo sobre Groenlandia y la retirada de la
amenaza arancelaria, permitié que los mercados bursatiles volvieran a registrar rentabilidades positivas. También
el mes estuvo marcado con el acuerdo entre la UE y Mercosur. La FED mantuvo los tipos de interés oficiales en
un entorno de bajo crecimiento de empleo y un elevado riesgo en las perspectivas econdémicas.

El FMI presenté las proyecciones de crecimiento mundial situdndolo en el 3,3% para 2026 y 3,2% en 2027,
resultando en una ligera revision al alza respecto a la edicién previa. También revisan al alza el crecimiento de
Espania en un 0,3% para 2026 hasta el 2,3% y un 0,2% para 2027 hasta el 1,9%, resultando en la economia que
mas crecera en términos agregados dentro de los paises desarrollados, solo por detrés de EEUU (2,4%). Una
escalada en las tensiones geopoliticas y los ajustes en las expectativas sobre la tecnologia, representan los
principales riesgos a los que se enfrentan las economias.

El PIB de Espafia crecié un 2,8% (0,8% en el tltimo trimestre de 2025). La inflacion se moderé en el comienzo del
afio y bajo cinco décimas respecto a diciembre hasta el 2,4%.

El indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 experimentd un ascenso del 3,3%, superando asi los 17.880
puntos, superando asi las rentabilidades que registraron sus homélogos europeos. En términos interanuales, el
IBEX-35 acumula una rentabilidad del 44%.

Los mercados internacionales americanos registraron también revalorizaciones (1,4% en el caso de S&P y del
1,7% del DOW JONES, ambos en maximos historicos).

Fondos de Inversién. Enero 2026 3



(n)

inverco Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/01/26)

Tipo de Fondo 25 Afios | 30 Afios
MONETARIOS 0,15 0,15 1,83 2,67 1,44 0,63 0,79 1,03 1,21 1,62
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,19 0,19 2,05 2,84 1,44 0,67 0,87 1,03 1,27 1,76
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,49 0,49 2,62 3,36 0,40 0,65 1,70 1,66 1,94 2,43
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,43 0,43 2,75 4,02 1,32 0,85 1,36 1,34 1,40 2,25
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 2,14 2,14 9,10 7,59 4,76 3,24 3,06 2,38 1,95 3,54
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 3,75 3,75 45,08 24,50 18,73 9,46 6,66 5,30 4,82 7,19
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,32 0,32 1,29 2,95 0,64 0,64 1,73 1,54 1,51 2,39
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,66 0,66 2,71 4,27 1,62 1,20 1,25 0,94 0,88 1,86
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 1,05 1,05 4,56 6,34 3,29 2,73 2,62 1,91 1,19 2,87
RENTA VARIABLE EURO RESTO 2,93 2,93 17,62 12,75 10,58 6,53 5,85 4,39 2,76 5,75
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 3,14 3,14 17,21 11,58 11,48 6,81 5,88 3,80 2,42 5,00
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 0,17 0,17 2,00 15,62 11,98 11,79 11,25 7,96 4,43 5,19
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 4,65 4,65 21,57 17,62 10,58 8,96 8,10 3,38 2,22 1,91
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 7,58 7,58 25,45 12,91 4,97 7,62 3,49 3,65 4,95 5,55
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 2,96 2,96 9,73 12,65 9,74 8,14 7,69 5,73 2,75 4,97
GLOBALES 1,41 1.4 5,01 6,33 3,42 2,86 2,76 2,27 1,29 2,98
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FJO 0,21 0,21 1,74 2,32 0,36 0,40 1,31 1,48 1,78 2,65
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,58 0,58 4,60 4,06 1,58 1,29 1,69 1,59 1,72 3,22
FONDOS INDICE 1,98 1,98 18,50 20,23
RENTABILIDAD OBJETIVO 0,17 0,17 1,86 2,56
RETORNO ABSOLUTO 0,58 0,58 4,36 4,66 2,63 1,56 1,39
FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 1,01 1,01 7,53 5,53 4,22 4,59 4,54
FONDOS DE FIL 0,00 0,00 4,09 6,58 3,50 1,13 1,38

TOTALESFONDOS | 094 | 094 | 461 | 591 | 344 257

250 | 226 196 | 255]

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentaron en el mes una rentabilidad media positiva superior al 0,9%.
En enero, las vocaciones con mayor peso de acciones de renta variable nacional y europea, fueron los que mayores
rentabilidades experimentaron (3,8% en el caso de los primeros y en torno al 3% en el caso de los centrados en
Europa). En términos interanuales, los Fondos de Inversion acumulan una rentabilidad del 4,6%, donde los
Fondos de Renta Variable Nacional destacaron con una rentabilidad positiva del 45%, seguidos por los Fondos de
Renta Variable Internacional Emergentes con rentabilidades superiores al 25%. También los Fondos de Renta
Variable Internacional Jap6n acumularon rentabilidades muy positivas proximas al 22%.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

EI PATRIMONIO en conjunto de la inversién colectiva (Fondos y Sociedades) experimenta un incremento en el afio
de 7.258 millones de euros, situandose en 849.995 millones de euros (0,9% mas que en diciembre de 2025).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se situé en 26.816.222 lo que supone un incremento en el afio del 0,5%.

Patrimonio (millones €) CUENTAS de participes/accionistas
IIC

ene-26 dic-25 % var.2025 ene-26 dic-25 % var.2025
[IC NACIONALES 479.995 472,737 1,5% 18.063.013 17.924.343 0,8%
FONDOS DE INVERSION " 457,675 450.889 1,5% 17.968.234 17.829.657 0,8%
SICAV 21.262 20.791 2,3% 94.676 94.583 0,1%
[IC INMOBILIARIAS 1.057 1.057 0,0% 103 103 0,0%
[ICs INTERNACIONALES? 370.000 370.000 0,0% 8.753.209 8.753.209 0,0%
FCP/SICAV 249.666 249.666 0,0%
ETF 120.334 120.334 0,0%
OTA 849.995 842.737 0,9% 26.816.222 26.677.552 0,5%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Uttimos datos disponibles (diciembre 2025).
(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener mas de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC internacionales (jun 2025)
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