inverco Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

DATOS DE FONDOS DE INVERSION
31 DICIEMBRE 2025

e El patrimonio de los Fondos de Inversion finalizd el afio con un nuevo
maximo hasta los 450.889 millones de euros, tras registrar el mayor
incremento anual de la serie historica proximo a los 52.000 millones

e Acierre de afo, las suscripciones netas superan los 32.427 millones, las
mas elevadas desde 2014

e La rentabilidad en el afio aumenta hasta el 4,9%

PATRIMONIO

En diciembre, el volumen de activos de los Fondos de Inversion volvio a experimentar un aumento de 2.143
millones de euros (0,5% respecto a noviembre hasta los 450.889 millones de euros. En el conjunto del afio, el
volumen de activos crece en 51.886 millones de euros (13%), marcando, por segundo afio consecutivo, el mayor
incremento de la serie histérica en términos absolutos.

En el ultimo trimestre del afio, el incremento en los activos de los Fondos de Inversidn se explica en un 55% por
las suscripciones netas realizadas por sus participes y en un 45% gracias a las revalorizaciones en sus carteras
por efecto de mercado, mientras que, para el conjunto del afio las aportaciones realizadas por los participes
suponen un 62% del incremento del volumen de activos y el 38% a las rentabilidades aportadas por los mercados
financieros.

Descomposicidn de la variacidn de patrimonio por frimestres miwoneseuros)
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PATRIMONIO (*)

Variacién

(miles de euros) (miles de euros)

RENTA FIJA 180.230.115 930.648 0.5% 34.758.694 23.9%
RENTA FIJA MIXTA 41.579.363 618.439 1.5% 5851817 16,4%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 66.579.418 454.101 0.7% 5432914 8.9%
GLOBALES 61.491.257 301.049 0.5% 4.253.940 74%
RETORNO ABSOLUTO 9.357.565 137.779 1.5% 2.125.448 29.4%
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.578.286 117.533 3.4% 933.154 35.3%
RENTA VARIABLE MIXTA 25.047.408 69.107 0.3% 307.619 1.2%
MONETARIOS 24.600.962 12.786 0.1% 1.756.358 7.7%
FONDOS INDICE 7.463.301 -27.116 -0,4% 689.434 10,2%
GARANTIZADOS 7.188.685 -125.172 -1.7% -2.738.448 -27.6%
RENTABILIDAD OBJETIVO 18.673.512 -339.381 -1.8% -2.220.637 -10.6%
Inversion libre 5.098.714 -7.126 -0,1% 736.079 16,9%

Total Fondos de Inversién 450.888.587 2.142.648 51.886.372 13,0%

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

En el mes, y en términos absolutos, los Fondos de Renta Fija fueron los que mas incrementos registraron en sus
patrimonios (931 millones de euros) debido en su practica totalidad a las captaciones netas registradas. En el afio,
estas categorias se incrementaron en 34.759 millones de euros (23,9%) con mayor intensidad en aquellas con
mayor componente a corto plazo.

También los Fondos de Renta Fija Mixta, Renta Variable Internacional y Globales experimentaron aumentos en
su volumen de activos en 1.373 millones de euros de manera agregada.

En términos porcentuales, los Fondos Renta Variable Nacional fueron los que mayores incrementos registraron
(3,4%) gracias a las rentabilidades aportadas por los mercados de acciones nacionales, compensando en su
totalidad los reembolsos habidos en el mes. En términos anuales, los Fondos Renta Variable Nacional lideraron
los incrementos en términos porcentuales respecto al resto de categorias (35,3%).

En el lado contrario, los Fondos Rentabilidad Objetivo y Garantizados registraron descensos en sus patrimonios
(464 millones de euros en su conjunto) debidos a los vencimientos habidos en el mes.

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)
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En el mes, los Fondos de Inversién volvieron a registrar suscripciones netas positivas, que superaron los 1.078
millones de euros.

En el conjunto de los doce meses, el volumen de suscripciones netas super6 los 32.427 millones de euros,
la mayor cifra acumulada en un afio desde 2014.

En diciembre, los Fondos Renta Fija Largo Plazo acumularon 529 millones de euros de entradas positivas,
seguidos por los Fondos Renta Fija Corto Plazo (342 millones de euros). Adicionalmente, los Fondos Mixtos
registraron en su conjunto nuevas entradas por 583 millones de euros.

Por el lado de las salidas, los Fondos Rentabilidad Objetivo registraron 359 millones de euros de reembolsos
seguidos por los Fondos indice (153 millones). También los Fondos de Renta Variable Internacional EEUU,
Garantizados, Renta Variable Nacional y Renta Variable Euro Resto registraron reembolsos por 371 millones de
euros en su conjunto.

En el afo, los Fondos de Renta Fija y Fondos Monetarios acumularon 29.992 millones de euros de manera
agregada. Adicionalmente, los Fondos de Renta Fija Mixta Euro superaron los 4.894 millones de euros de
suscripciones netas positivas (6.142 millones para el conjunto de los Fondos Mixtos).

En el lado contrario, los Fondos Rentabilidad Objetivo, Renta Variable Internacional EEUU, Garantizados y
Globales lideraron los reembolsos netos (7.121 millones de euros en su conjunto).

Suscripciones netas acumuladas 2025 (milones euro)
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RENTABILIDAD

En el mes, la permanente incertidumbre en cuanto a una burbuja en el sector tecnoldgico marcé la actuacion de
los mercados bursatiles a nivel mundial, presentando ligeros ajustes en sus valoraciones a mitad de mes. Aun asi,
los mercados de acciones presentaron rentabilidades positivas a distintos ritmos y con mayor intensidad en los
europeos. La FED recort6 sus tipos de interés oficiales en 25 puntos basicos hasta el 3,75%, mientras que el BCE
los mantuvo sin cambios en el 2%.

La economia de EEUU repuntd en el tercer trimestre del afio con un aumento del PIB hasta el 4,3% anualizado.
EI BCE mantiene un tono optimista con la economia europea revisando al alza las previsiones de crecimiento para
2026 (1,2%) al igual que la inflacién (1,9%). EI BAE mejor¢ las previsiones de crecimiento hasta el 2,9% para 2025
y 2,2% para 2026, donde también las previsiones de inflacion se revisaron al alza (2,7% en 2025y 2,1% en 2026).

El IPC en Espana se situ6 en el 2,9% en diciembre (3% en noviembre).

El indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 experimentd un ascenso del 5,7%, superando asi los 17.307
puntos. En el conjunto del afio, el IBEX-35 acumuld una rentabilidad del 49,3%, destacando asi sobre el resto de
sus homdlogos europeos que también presentan rentabilidades muy positivas en el afio de diversa magnitud en
funcion del indice.

Los mercados internacionales americanos registran rentabilidades dispares en funcion del indice (-0,1% en el caso
de S&P y del 0,7% del DOW JONES).

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/12/25)
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MONETARIOS ) d 4 ] d I ! J o d

RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,14 2,10 2,10 2,85 1,40 0,64 0,87 1,03 1,28 1,78
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,08 2,39 2,39 3,56 0,27 0,61 1,65 1,62 1,94 2,44
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,18 2,97 297 4,47 1,17 0,69 1,39 1,35 1,43 2,28
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 1,35 10,39 10,39 8,83 421 2,59 3,16 2,37 1,98 3,53
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 5,22 48,84 48,84 26,52 17,18 8,16 7,02 5,32 5,09 717
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,19 1,28 1,28 3,32 0,56 0,58 1,62 1,51 1,63 2,45
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,06 2,96 2,96 4,74 1,44 0,97 1,23 0,93 0,89 1,88
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 0,21 5,30 5,30 7,04 3,03 2,29 2,55 1,92 1,24 291
RENTA VARIABLE EURO RESTO 2,60 21,28 21,28 14,66 9,60 5,44 5,95 4,42 2,74 5,76
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 2,95 20,06 20,06 13,05 10,60 5,79 591 3,81 2,39 4,97
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 0,92 4,29 4,29 17,48 11,81 11,10 11,31 7,96 4,57 5,19
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 0,42 17,38 17,38 17,67 9,75 7,69 7,73 3,25 2,02 1,76
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 1,23 18,46 18,46 12,54 4,13 6,10 2,59 3,80 513 5,64
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 0,62 10,21 10,21 13,88 9,31 7.1 7,39 572 2,84 4,99
GLOBALES 0,26 5,44 544 6,70 3,14 2,42 2,68 2,24 1,48 3,02
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,04 1,66 1,66 2,42 0,45 0,39 1,31 1,47 1,79 2,69
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,44 4,78 4,78 423 1,41 117 1,70 1,58 1,73 3,27
FONDOS INDICE 1,67 21,75 21,75 2.4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RENTABILIDAD OBJETIVO 0,10 1,86 1,86 2,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RETORNO ABSOLUTO 0,39 4,69 4,69 4,90 2,49 1.4 1,36 0,00 0,00 0,00
FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 0,53 7,72 7,72 6,35 4,20 3,96 4,55 0,00 0,00 0,00
FONDOS DE FIL 1,10 4,09 4,09 6,57 3,45 1,12 1,48 0,00 0,00 0,00

TOTALESFONDOS | 025 493 | 493 ] 648 | 322] 230 257 225[ 199 ] 255

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentaron en el mes una rentabilidad media ligeramente positiva del
0,3%. En diciembre, las vocaciones con mayor peso de acciones de renta variable nacional y europea, fueron los que
mayores rentabilidades (5,2% en el caso de los primeros y proximas al 3% en el caso de los centrados en Europa).
En el afio, los Fondos de Inversion acumularon una rentabilidad del 4,9%, donde los Fondos de Renta Variable
Nacional destacaron con una rentabilidad positiva del 48,8%, seguidos por los Fondos de Renta Variable Euro Resto
Yy Renta Variable Internacional Europa con rentabilidades superiores al 20%. También los Fondos de Renta Variable
Internacional Emergentes y Japon acumularon rentabilidades muy positivas (18,5% y 17,4% respectivamente).
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INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

EI PATRIMONIO en conjunto de la inversién colectiva (Fondos y Sociedades) experimenté un incremento en el afio
de 81.896 millones de euros, situdndose en 810.737 millones de euros (11,2% méas que en diciembre de 2024).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se situ6 en 26.667.552 lo que supone un incremento en el afio del 10,7%.
IIC

IIC dic-25 dic-24 % var.2025 dic-25 dic-24 % var.2029
IIC NACIONALES 472737 418.841 12,9% 17.924.343 16.680.151 75%
FONDOS DE INVERSION 450.889 399.002 13,0% 17.829.657 16.580.104 7,5%
SICAV 20.791 18.541 121% 94.583 99.466 -4,9%
[IC INMOBILIARIAS 1.057 1.298 -18,6% 103 581 -82,3%
lICs INTERNACIONALES® 338.000 310.000 9,0% 8.753.209 7.413.511 18,1%
FCP/SICAV 243.300 218.000 11,6%
ETF 94.700 92.000 2,9%
OTA 810.737 728.841 11,2% 26.677.552 24.093.662 10,7%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (septiembre 2025).

(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener més de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC internacionales (jun 2025)
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