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NOTA DE PRENSA
DATOS PROVISIONALES
FONDOS DE INVERSION (DICIEMBRE 2025)

e El patrimonio de los Fondos de Inversién aumenta en mas de 50.000
millones de euros en el afio hasta los 449.800 millones de euros

e En conjunto del afio, las suscripciones netas positivas en Fondos de
Inversion alcanzan los 31.811 millones de euros

AVANCE DE DATOS DE FONDOS DE INVERSION (diciembre 2025)

SUSCRIPCIONES

PATRIMONIO

NETAS

(millones euro)

ih, o

(millones euro)

449.837

RENTABILIDAD

~”

Mes a1 1 02% 1 0,02% 4
Afio 31811 1 12,6% 4 47% 1
PATRIMONIO

En diciembre, a pesar de la continua incertidumbre en los mercados financieros, el volumen de activos de los Fondos
de Inversion registrd un incremento de 1.091 millones de euros (0,2% respecto al mes anterior). De Esta forma, el
patrimonio de los Fondos de Inversion se situd en 449.837 millones de euros. En el conjunto de 2025, el volumen
de activos experimenta un crecimiento del 12,6%, lo que supone un incremento de 50.092 millones de euros.

PATRIMONIO (*)

Variacién

CATEGORIA DE INVERSION . diciembre-25
diciembre-25

RENTA FIJA 179.818.274
RENTA FIJA MIXTA 41.314.275
RENTA VARIABLE MIXTA 25.148.456
RETORNO ABSOLUTO 9.368.270
FONDOS [NDICE 7.591.206
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.550.748
GLOBALES 61.264.401
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 66.172.755
GARANTIZADOS 7.255.225
MONETARIOS 24.517.853
RENTABILIDAD OBJETVO 18.724.026
Inversién libre 5.111.482

Total Fondos de Inversion 449.836.969

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
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Importe % Importe
(miles de euros) ° (miles de euros)

518.807 0,3%
353.350 0,9%
170.155 0,7%
148.484 1.6%
100.788 0.2%
89.995 2,6%
79.835 0,1%
47 .437 0,1%

-58.632 -0.8%
-70.323 -0,3%
-288.867 -1.5%

34.346.853
5.586.728
408.668
2.136.152
817.339
905.616
4.032.726
5.026.250
-2.671.909
1.673.249
-2.170.123

%

23,6%
15,6%
1.7%
29,5%
121%
34,2%
7.0%
82%
-26,9%
7.3%
-10,4%

1.091.030 50.091.549
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El aumento en el volumen de activos se explica en un 60% por las revalorizaciones en las carteras de los Fondos
de Inversion por efecto de mercado, mientras que el 40% restante por los flujos de entrada positivos registrados en
diciembre.

En el mes, los Fondos de Renta Fija fueron los que concentraron el mayor aumento de activos en términos
absolutos, con un incremento de 519 millones de euros, debido principalmente a los flujos de entrada registrados
permitiendo compensar en su totalidad la rentabilidad negativa generada en sus mercados de referencia. En el
conjunto del afio, esta categoria acumula un crecimiento del 23,6% con un aumento patrimonial superior a los 34.346
millones de euros.

Los Fondos Mixtos también vieron incrementado su patrimonio (523 millones de euros en su conjunto), con especial
intensidad en su vertiente de renta fija (353 millones), gracias las suscripciones netas registradas en esta categoria,
mientras que en su vertiente de acciones las rentabilidades generadas por los mercados bursétiles acompafiaron
los flujos positivos en el mes.

En términos porcentuales, destacaron los Fondos de Renta Variable Nacional registrando un comportamiento
positivo, con un incremento del 2,6% en diciembre, apoyado por la evolucion favorable de los mercados bursatiles
nacionales. En el conjunto del afio, esta categoria acumula un crecimiento del 34,2% (906 millones de euros).

También los Fondos de Retorno Absoluto experimentaron un crecimiento en el mes del 1,6%, situando su
incremento acumulado en 2025 en el 29,5% (2.136 millones de euros)

Los Fondos Indice también vieron incrementado su volumen de activos (101 millones de euros), gracias a las
rentabilidades aportadas por los mercados de acciones que permitieron compensar en su totalidad los reembolsos
que experimentaron en el mes.

Por el lado contrario, los Fondos Rentabilidad Objetivo y los Fondos Garantizados registraros descensos
patrimoniales en el mes de 289 millones y 59 millones de euros respectivamente, explicados por los vencimientos
habidos en el mes.

Los Fondos Monetarios también experimentaron un ligero retroceso en diciembre (0,3%), si bien en el conjunto del
afio acumulan un incremento de 1.673 millones de euros.

SUSCRIPCIONES y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)

2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025
Q1 Q@ a3 o4 Q1 @2 @ 04 a1 Q2 03 4 Qa1 Qa2 Q3 a4 a1 Q2 a3 o4

En diciembre, los Fondos de Inversion registraron suscripciones netas de mas de 461 millones de euros,
llegando a 62 la serie de meses consecutivos con suscripciones netas positivas.
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En términos acumulados, los Fondos de Inversion ya superan los 31.810 millones de euros de suscripciones netas,
la mayor cifra acumulada hasta diciembre desde 2014.

SUSCRIPCIONES NETAS Durante el mes, los Fondos
CATEGORIA DE INVERSION de Renta Fija volvieron a
Acumulado pliyld centrar la atencién de sus

participes, que captaron 612

RENTA FIJA 611.554 30.652.096 milones . de  euros
RENTA FIJA MIXTA 332.295 5.549.880 destacando aquellas con una
RENTA VARIABLE MIXTA 95.190 436,692 mayor duracion. De esta

manera se consolidd la
RETORNO ABSOLUTO 81.059 1.650.823 tendencia observada a lo
GLOBALES 33.874 -536.005 largo del afio. En el conjunto
RENTA VARIABLE NACIONAL 4918 -260.951 de 2025, estas categorias

acumulan 30.652 millones de
RENTA VARIABLE INTERNACIONA| ~ -39.719 -1.113.660 curos en  suscripciones
GARANTIZADOS -93.573 -2.813.825 netas. Los Fondos Mixtos
FONDOS {NDICE 114,002 -565.894 tambien registraron entradas

significativas (427 millones
MONETARIOS -119.699 1.207.043 de euros), centradas en casi
RENTABILIDAD OBJETIVO -321.011 -2.395.404 su totalidad en su vertiente
Total general 461.050  31.810.795 de renta fija. De esta

manera, los Fondos Mixtos
elevan su volumen de suscripciones netas en el afio hasta los 5.987 millones de euros.

Por su parte, Fondos de Retorno Absoluto registraron suscripciones netas de 81 millones de euros. En lo que va de
afio esta categoria ya acumula 1.651 millones de euros de suscripciones netas.

Adicionalmente los Fondos Globales también tuvieron captaciones de 33 millones de euros.

Por el lado de los reembolsos, los Fondos Rentabilidad Objetivo fueron los que registraron las mayores salidas
netas en diciembre (321 millones de euros), seguidos de los Fondos Monetarios, Fondos Indice y Garantizados (328
millones en su conjunto).

RENTABILIDAD

En el mes, la permanente incertidumbre en cuanto a una burbuja en el sector tecnoldgico ha marcado la actuacién
de los mercados bursatiles a nivel mundial, presentando ligeros ajustes en sus valoraciones a mitad de mes. Aun
asi, los mercados de acciones presentan rentabilidades positivas a distintas velocidades y con mayor intensidad en
los europeos. La FED recortd sus tipos de interés oficiales en 25 puntos basicos hasta el 3,75%, mientras que el
BCE los mantiene sin cambios en el 2%.

La economia de EEUU repunto en el tercer trimestre del afio con un aumento del PIB hasta el 4,3% anualizado. El
BCE mantiene un tono optimista con la economia europea revisando al alza las previsiones de crecimiento para
2026 (1,2%) al igual que la inflacion (1,9%). El BdE mejora las previsiones de crecimiento hasta el 2,9% para 2025
y 2,2% para 2026, donde también las previsiones de inflacion se revisaron al alza (2,7% en 2025 y 2,1% en 2026).

El IPC en Espafia se sitla en el 2,9% en diciembre (3% en noviembre).

El indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 experimenta un ascenso del 5%, superando asi los 17.195
puntos. En el conjunto del afio, el IBEX-35 ya acumula una rentabilidad del 48,3%, destacando asi sobre el resto de
sus homologos europeos que también presentan rentabilidades muy positivas en el afio de diversa magnitud en
funcion del indice.
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Los mercados internacionales americanos registran también revalorizaciones (0,8% en el caso de S&P y del 1,6%

del DOW JONES).

Rentabilidad

diciembre 2025 Acumulado 2025

Categoria de inversién

MONETARIOS 0,09% 1,85%
RENTA FIJA -0,16% 1,98%
RENTA FIJA MIXTA -0,06% 2,84%
RENTA VARIABLE MIXTA 0,19% 5,40%
RENTA VARIABLE NACIONAL 2,63% 44,09%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 0,02% 10,64%
GARANTIZADOS 0,37% 2,84%
RETORNO ABSOLUTO 0,62% 4,90%
FONDOS (NDICE 2,76% 22,51%
RENTABILIDAD OBJETVO 0,06% 1,82%
GLOBALES -0,04% 5,12%
Total fondos de inversiéon 0,02% 4,69%

En este contexto, a fecha
de  elaboracion  del
informe, los Fondos de
Inversién  experimentan
en el mes una
rentabilidad media
ligeramente positiva del
0,02%.

A falta de incorporar las
valoraciones de los
Ultimos dias del mes,
Unicamente los Fondos
con mayor peso de
acciones en sus carteras
obtuvieron rentabilidades

positivas. Asi, los Fondos Renta Variable Nacional, fueron los que mayores revalorizaciones experimentaron (2,6%).

En lo que va de afio, los Fondos con mayor exposicidn a mercados de renta variable, son los que mayor rentabilidad
aportan a sus participes, asi los Fondos de Renta Variable Nacional y Renta Variable Interacional, acumulan una

rentabilidad del 44,1% y del 10,6% respectivamente.

Hasta diciembre, los Fondos de Inversién acumulan en media una rentabilidad positiva del 4,7%.
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