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DATOS DE FONDOS DE INVERSION
30 NOVIEMBRE 2025

e El patrimonio de los Fondos de Inversion aumenta en noviembre en 2.830
millones de euros, hasta los 448.571 millones

e En el afo, las suscripciones netas ya superan los 31.175 millones, las
mas elevadas de los ultimos 11 afios

e Larentabilidad en el afio aumenta hasta el 4,7%

PATRIMONIO

En noviembre, a pesar del comportamiento plano de los mercados financieros en un mes marcado por la
incertidumbre, el volumen de activos de los Fondos de Inversion volvié a experimentar un aumento de 2.830
millones de euros (0,6% respecto a octubre) hasta los 448.571 millones de euros. En el conjunto del afio, el
volumen de activos aumenta en 49.569 millones de euros (12,4%).

En el mes, la totalidad del incremento del patrimonio de los Fondos de inversion se debidé a las nuevas
suscripciones netas realizadas por sus participes, ya que la rentabilidad aportada por los mercados financieros fue
plana en un mes marcado por la volatilidad.

PATRIMONIO (*)
Variacién

CATEGORIA DE INVERSION noviembre-25
o
‘miles de euros ‘miles de euros

RENTA FIJA 179.299.467 1.629.136 0.9% 33.828.046 23.3%
MONETARIOS 24.588.175 1.025.916 4,4% 1.743.571 7.6%
RENTA FIJA MIXTA 40.960.924 760.456 1.9% 5.233.378 14,6%
GLOBALES 61.190.208 312.823 0.5% 3.952.891 6.9%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 66.125.317 281.918 0,4% 4.978.813 8,1%
RETORNO ABSOLUTO 9.219.786 175.436 1.9% 1.987.669 27.5%
RENTA VARIABLE MIXTA 24.978.301 7.624 0,0% 238.513 1.0%
FONDOS INDICE 7.490.417 -58.039 -0.8% 716.550 10,6%
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.460.753 -177.781 -4,9% 815.621 30.8%
GARANTIZADOS 7.313.857 -541.368 -6,9% -2.613.276 -26,3%
RENTABILIDAD OBJETIVO 18.838.227 -567.351 -2.9% -2.055.923 -9.8%
Inversion libre 5.105.840 -18.945 -0.4% 743.205 17.0%

Total Fondos de Inversién 448.571.273 2.829.827 49.569.058 12,4%

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
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Desglosando por categorias, los Fondos de Renta Fija lideraron los crecimientos patrimoniales en términos
absolutos (1.629 millones de euros) principalmente gracias a los flujos de entrada positivos registrados en el mes,
con mayor intensidad en aquellas con mayor duracién. El conjunto de estas categorias ya incrementa su volumen
de activos en mas de 33.825 millones de euros (23,3%).

En términos porcentuales, los Fondos Monetarios fueron los que mayores incrementos registraron (4,4%) gracias
a los flujos de entrada habidos en el mes. En términos anuales, los Fondos Renta Variable Nacional ya acumulan
un incremento porcentual proximo al 31% (816 millones de euros).

Los Fondos de Renta Fija Mixta y Fondos Globales incrementaron notablemente su volumen de activos en 1.073
millones de euros en su conjunto debido principalmente a los nuevos flujos de entrada que experimentaron.
Adicionalmente los Fondos de Renta Variable Internacional y Retorno Absoluto vieron aumentar sus patrimonios
en 282 millones de euros y 175 millones de euros respectivamente.

En el lado contrario, los Fondos Rentabilidad Objetivo y Garantizados registraron descensos en sus patrimonios
(1.109 millones de euros en su conjunto) debidos a los vencimientos habidos en el mes.

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)
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En el undécimo mes del afio los Fondos de Inversion volvieron a registrar suscripciones netas positivas, que
superaron los 2.850 millones de euros. Solo hasta noviembre, el volumen de suscripciones netas alcanza los
31.175 millones de euros, la mayor cifra acumulada hasta noviembre desde 2014.

En noviembre, los Fondos Monetarios acumularon 995 millones de euros de entradas positivas, seguidos por los
Fondos Renta Fija Largo Plazo (861 millones de euros) y los Renta Fija Euro Corto Plazo (557 millones de euros).
Adicionalmente, los Fondos Mixtos registraron en su conjunto nuevas entradas por 895 millones de euros. Por el
lado de las salidas, los Fondos Rentabilidad Objetivo registraron 586 millones de euros de reembolsos seguidos
por los Fondos Garantizados, que en su conjunto experimentaron salidas por 539 millones de euros. También los
Fondos de Renta Variable Internacional Resto y Renta Variable Nacional registraron reembolsos por 242 millones
de euros y 235 millones de euros respectivamente.

Las categorias méas conservadoras, lideran en el afio los nuevos flujos de entrada, donde los Fondos de Renta
Fija'y Fondos Monetarios acumulan 31.367 millones de euros de manera agregada. Adicionalmente, los Fondos
de Renta Fija Mixta Euro superan los 4.650 millones de euros de suscripciones netas positivas. En el lado contrario,
los Fondos Rentabilidad Objetivo, Renta Variable Internacional EEUU, Garantizados y Globales lideran los
reembolsos netos (7.756 millones de euros en su conjunto).

Fondos de Inversion. Noviembre 2025 2


http://www.inverco.es

(n)

inverco Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

Suscripciones netas acumuladas 2025 (minones euro)
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RENTABILIDAD

Los mercados bursatiles cerraron el mes con rentabilidades ligeramente positivas, tanto en los mercados
americanos como europeos, a pesar de la volatilidad registrada principalmente por el riesgo a una burbuja en el
sector tecnoldgico y por la incertidumbre respecto a un recorte en los tipos de interés por parte de la Reserva
Federal. Jap6n anunci6 un paquete de estimulo econémico en torno a los 135.000 millones de dolares para aliviar
el aumento de los precios, alcanzar una economia fuerte y fortalecer las capacidades de defensa y diplomaticas
del pais.

EI PIB de la Eurozona aumentd un 0,2% en el tercer trimestre del afio (0,3% para el conjunto de la UE). En términos
interanuales, la Eurozona creci6 un 1,4% (1,6% conjunto de la UE).

El IPC en Espafia se situd en el 3% en noviembre (3,1% en octubre). En EEUU, no se publicd el dato de cierre de
octubre como consecuencia del cierre del Gobierno Federal.

El indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 experimentd un ascenso del 2,1%, superando asi los 16.371
puntos. En los once primeros meses del afio, el IBEX-35 ya acumula una rentabilidad del 41,2%. Los indices
europeos finalizaron el mes con rentabilidades ligeramente positivas.

Los mercados internacionales americanos registraron también ligeras revalorizaciones (0,1% en el caso de S&P y
del 0,3% del DOW JONES).
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RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (30/11/25)

MONETARIOS 0,13 1,76 1,98 2,67 1,36 0,59 0,80 1,03 1,23 1,66
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,11 1,96 2,17 2,84 1,37 0,62 0,86 1,03 1,29 1,80
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,00 2,47 2,30 3,18 0,32 0,56 1,66 1,64 1,97 2,49
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,00 2,79 2,75 3,93 1,22 0,54 1,43 1,37 1,43 2,32
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 0,04 8,92 8,57 7,30 4,14 2,05 3,27 2,37 1,89 3,53
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 1,61 41,46 41,25 24,21 16,91 6,98 7,14 512 4,81 7,08
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,02 1,47 1,37 2,99 0,57 0,47 1,67 1,53 1,48 2,48
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,03 3,01 2,77 418 1,56 0,86 1,29 0,96 0,88 1,92
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL -0,04 5,09 4,46 6,02 3,23 2,04 2,77 1,99 1,13 2,95
RENTA VARIABLE EURO RESTO 0,02 18,20 19,08 12,44 9,50 4,60 6,18 4,44 2,54 5,75
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 1,55 16,62 15,72 10,82 10,48 5,01 6,02 3,82 2,21 4,94
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 0,63 5,26 3,32 14,68 12,50 10,84 11,69 7,99 4,37 5,08
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON -1,26 17,87 19,82 16,07 10,10 7,36 8,02 3,64 1,39 1,76
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 2,05 17,02 17,56 10,12 5,01 5,49 2,72 3,86 5,01 5,64
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 0,21 9,54 9,15 11,62 9,91 6,63 7,86 5,80 2,57 4,97
GLOBALES -0,12 5,16 4,36 5,81 3,38 2,18 2,82 2,27 1,24 3,02
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,09 1,62 1,73 1,99 0,43 0,37 1,33 1,48 1,82 0,00
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,19 4,32 4,55 3,69 1,33 0,97 1,72 1,59 1,71 0,00
FONDOS INDICE 0,59 19,75 19,58 19,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RENTABILIDAD OBJETIVO 0,10 1,76 1,94 2,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RETORNO ABSOLUTO 0,21 4,28 4,35 4,56 2,55 1,30 1,37 0,00 0,00 0,00
FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 0,43 7,16 7,33 583 471 3,65 474 0,00 0,00 0,00
FONDOS DE FIL 0,02 2,95 4,52 6,17 417 0,99 1,37 0,00 0,00 0,00
TOTALESFONDOS | 004 | 467 | 440 | 564 | 337 | 211 | 261 | 227| 196 | 257 |

En este contexto, los Fondos de Inversidn experimentaron en el mes una rentabilidad media ligeramente positiva. En
noviembre, las vocaciones con mayor peso de acciones de renta variable nacional y europea, obtuvieron
rentabilidades positivas superiores al 1,5%. Hasta noviembre, los Fondos de Renta Variable Nacional acumulan en
el afio una rentabilidad positiva del 41,5%. En el ao, la rentabilidad anual media de los Fondos de Inversion

alcanza el 4,7%.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

El PATRIMONIO en conjunto de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) experimentd un incremento hasta
octubre de 79.304 millones de euros, situandose en 808.145 millones de euros (10,9% méas que en diciembre de

2024).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se sittia en 26.607.071 lo que supone un incremento en el afio del 10,4%.

IIC
Tipo
IIC nov-25 dic-24 % var.2025 nov-25 dic-24 % var.2025
IIC NACIONALES 470.145 418841 12,2% 17.853.862 16.680.151 7,.0%
FONDOS DE INVERSION" 448,571 399.002 12,4% 17.759.314 16.580.104 7.1%
SICAV 20516 18.541 10,7% 94445 99.466 -5,0%
[IC INMOBILIARIAS 1.057 1.298 -18,6% 103 581 -82,3%
[ICs INTERNACIONALES® 338.000 310.000 9,0% 8.753.209 7.413.511 18,1%
FCP/SICAV 243.300 218.000 11,6%
ETF 94.700 92.000 2,9%
OTA 808.145 728.841 10,9% 26.607.071 24.093.662 10,4%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (septiembre 2025).

(3) Hace referencia al niimero de cuentas, por lo que un participe puede tener més de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC internacionales (jun 2025)
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