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DATOS DE FONDOS DE INVERSION
31 OCTUBRE 2025

e El patrimonio de los Fondos de Inversion aumenta en octubre en 8.422
millones de euros, hasta los 445.741 millones

e En el afo, las suscripciones netas ya superan los 28.323 millones, las
mas elevadas de los ultimos 11 afios

e Larentabilidad interanual en octubre aumenta hasta el 6,2%

PATRIMONIO

En octubre, el buen comportamiento de los mercados financieros junto con las nuevas suscripciones netas
registradas permitié que el volumen de activos de los Fondos de Inversion experimentara un aumento de 8.422
millones de euros (1,9% respecto a septiembre) hasta los 445.741 millones de euros. En el conjunto del afio, el
volumen de activos aumenta en 46.739 millones de euros (11,7%).

En el mes, las revalorizaciones en las carteras de los Fondos de Inversién por efecto de mercado explicaron el
60% del incremento del patrimonio, mientras que el 40% restante se debid a los nuevos flujos de entrada realizados
por sus participes.

PATRIMONIO (*)
Variacién

CATEGORIA DE INVERSION octubre.25 octubre-25
o
‘miles de euros ‘miles de euros

RENTA FIJA 177.670.331 2.657.748 1.5% 32.198.910 22,1%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 65.843.399 2.370.698 3.7% 4.696.894 7.7%
RENTA FIJA MIXTA 40.200.469 1.346.839 3.5% 4.472.923 12,5%
GLOBALES 60.877.385 1.217.672 2,0% 3.640.068 6.4%
RENTA VARIABLE MIXTA 24.970.677 706.662 2,9% 230.888 0.9%
RETORNO ABSOLUTO 9.044.350 219.083 2,5% 1.812.233 25,1%
FONDOS INDICE 7.548.456 177.523 2,4% 774.590 11,4%
RENTABILIDAD OBJETIVO 19.405.578 164.289 0.9% -1.488.572 -7.1%
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.638.534 134.505 3.8% 993.402 37.6%
GARANTIZADOS 7.855.225 -27.729 -0.4% -2.071.909 -20.9%
MONETARIOS 23.562.259 -591.093 -2,4% 717.655 3.1%
Inversion libre 5.124.784 45.330 0.9% 762.150 17.5%

Total Fondos de Inversién 445.741.446 8.421.527 46.739.231 1,7%

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
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Desglosando por categorias, los Fondos de Renta Fija lideraron los crecimientos patrimoniales en términos
absolutos (2.658 millones de euros) principalmente gracias a los flujos de entrada positivos registrados en el mes,
con mayor intensidad en aquellas con mayor exposicion a largo plazo. El conjunto de estas categorias ya
incrementa su volumen de activos en practicamente 32.200 millones de euros (22,1%).

En términos porcentuales, los Fondos de Renta Variable Nacional y los Fondos de Renta Variable Internacional
fueron los que mayores incrementos registraron (3,8% y 3,7%) gracias a las rentabilidades positivas que
experimentaron los mercados de acciones nacionales e internacionales junto con los flujos de entrada habidos en
el mes, con especial intensidad en aquellas vocaciones con mayor exposicion a mercados europeos. En el afio,
los Fondos Renta Variable Nacional ya acumulan un incremento porcentual cercano al 38% (993 millones de
euros).

Los Fondos de Renta Fija Mixta y Fondos Globales incrementaron notablemente su volumen de activos en 2.565
millones de euros en su conjunto debido principalmente a los nuevos flujos de entrada que experimentaron en el
caso de los primeros y a las rentabilidades aportadas por sus mercados de referencia en los segundos.

En el lado contrario, los Fondos Monetarios y Garantizados fueron las Unicas categorias que registraron descensos
en sus patrimonios (619 millones de euros en su conjunto).

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)
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En el décimo mes del afio los Fondos de Inversién volvieron a registrar suscripciones netas positivas, que
superaron los 3.408 millones de euros. Solo hasta octubre, el volumen de suscripciones netas alcanza los
28.324 millones de euros, superando asi las registradas en los ultimos 11 afos.

En octubre, los Fondos de Renta Fija a Largo Plazo acumularon 1.185 millones de euros de entradas positivas,
seguidos por los Fondos Renta Fija a Corto Plazo (689 millones de euros) y los Renta Fija Mixta Euro (674 millones
de euros). Por el lado de las salidas, los Fondos Monetarios registraron 624 millones de euros de reembolsos
seguidos por los Fondos Renta Variable Internacional EEUU (285 millones de euros).

Las categorias méas conservadoras, lideran en el afio los nuevos flujos de entrada, donde los Fondos de Renta
Fija'y Fondos Monetarios acumulan 28.804 millones de euros de manera agregada. Adicionalmente, los Fondos
de Renta Fija Mixta Euro superan los 4.265 millones de euros de suscripciones netas positivas. En el lado contrario,
los Fondos Rentabilidad Renta Variable Internacional EEUU, Rentabilidad Objetivo, Globales y Garantizados
lideran los reembolsos netos (7.058 millones de euros en su conjunto).

Fondos de Inversién. Octubre 2025 2


http://www.inverco.es

(n)

inverco Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

Suscripciones netas acumuladas 2025 (minones euro)

RF Euro CP
RF Euro LP
RF Mixta Euro
RF Internacional
Retorno Absoluto E 1.412
RV Inter. Emergentes i 682
Monetarios 332
RV Mixta Internacional I 267
RF Mixta Internacional 221
RV Internacional Europa 174
RV Euro Resto -14
RV Nacional Euro -21
RV Internacional Japén -88
RV Mixta Euro -89
Fondos indice -348 |l
RV Internacional Resto -380 i
Garant. Rend. Variable -933 [
Garant. Rend. Fijo -1.249
Globales -1.439
Rentabilidad Objetivo -1.663
RV Internacional EE.UU. -1.773
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RENTABILIDAD

Los mercados bursétiles aportaron rentabilidades positivas a pesar del ligero ajuste experimentado a inicio de mes,
tanto en los mercados americanos como europeos, como consecuencia del cierre de las agencias federales
americanas y de la crisis politica de Francia. La FED recort los tipos en 25 puntos basicos por segunda vez en el
afio, avisando de un entorno econémico de elevada incertidumbre y enfriando las expectativas de un tercer recorte
en diciembre. Mientras, el BCE mantuvo intacto los tipos de interés oficiales. Un nuevo acuerdo comercial entre
EEUU y China sobre los aranceles permitio relajar las tensiones comerciales entre ambos paises.

El FMI pronosticé un crecimiento del PIB mundial del 3,2% para 2025 y del 3,1% para 2026, donde la economia
espafiola destaca con crecimientos del 2,9% y 2% respectivamente, muy por encima del pronosticado para la
eurozona (1,2% y 1,1%).

El PIB de Espafa avanzé un 0,6% en el tercer trimestre del afio, registrando un incremento del 2,8% interanual.
Mientras, el PIB de la eurozona aumenté en un 0,2%.

EIIPC en Espafia se situd en el 3,1% en octubre (2,9% en septiembre) y en el 2,1% para el conjunto de la eurozona.
En EEUU, la inflacién aumento hasta el 3% en septiembre.

El indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 experiment6 un ascenso del 3,6%, batiendo su méaximo
historico 18 afios después al recuperar los 16.000 puntos. En los diez primeros meses del afio, el IBEX-35 ya
acumula una rentabilidad del 38,3%. También los mercados bursatiles europeos registraron rentabilidades muy
positivas.

Los mercados internacionales americanos registran también aumentos mensuales en sus valoraciones (2,3% en
el caso de S&P y del 2,5% del DOW JONES).
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RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (30/10/25)

MONETARIOS 0,14 1,63 2,08 2,68 1,34 0,58 0,78 1,03 1,24 1,68
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,17 1,85 2,38 2,91 1,38 0,61 0,83 1,03 1,31 1,83
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,44 2,47 3,29 3,54 0,46 0,61 1,53 1,64 2,01 2,53
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,39 2,79 3,65 4,47 1,73 0,58 1,29 1,40 1,37 2,37
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 1,56 8,87 9,27 9,03 5,50 2,16 2,92 2,44 1,69 3,62
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 3,60 39,21 38,74 25,52 21,44 6,93 6,08 5,10 4,27 7,19
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,59 1,45 2,95 341 0,73 0,57 1,64 1,55 1,45 2,50
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 1,00 3,04 4,49 4,64 2,02 0,92 1,20 0,99 0,80 1,96
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 1,61 513 6,87 6,80 4,06 2,15 2,64 2,11 0,90 3,03
RENTA VARIABLE EURO RESTO 2,25 18,17 19,11 15,06 12,96 4,83 579 4,62 2,31 5,93
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 2,25 14,83 14,49 12,51 13,00 5,10 5,70 3,89 1,76 5,00
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 3,52 5,93 12,34 15,48 14,56 11,19 12,02 8,30 3,85 512
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 9,61 19,37 24,76 18,64 12,76 7,84 8,70 4,02 1,22 1,79
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 5,50 19,47 19,08 13,82 6,82 5,82 3,08 4,40 4,60 5,83
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 3,63 9,31 13,67 12,95 12,42 6,90 7,73 6,01 1,93 5,01
GLOBALES 1,67 5,29 7,13 6,31 4,31 2,30 2,73 2,33 0,95 3,10
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,19 1,52 2,10 1,93 0,41 0,37 1,19 1,47 1,85
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,65 412 477 3,88 1,43 1,01 1,55 1,62 1,67
FONDOS INDICE 3,56 19,05 23,63 21,21
RENTABILIDAD OBJETIVO 0,14 1,62 2,18 2,70
RETORNO ABSOLUTO 0,54 4,04 5,05 4,77 2,99 1,30 1,32
FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 0,62 6,70 8,20 6,23 6,61 3,77 453
FONDOS DE FIL 0,00 2,94 4,50 6,16 4,09 1,01 1,45

TOTALESFONDOS | 117 | 463 | 618 | 624 | 419 | 219 | 250 | 230 184 260 |

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentaron en el mes una rentabilidad media cercana al 1,2%, donde
todas las categorias finalizaron con rentabilidades positivas. En octubre, aquellas vocaciones con mayor exposicion
a mercados japoneses y emergentes obtuvieron las mayores rentabilidades (9,6% y 5,5% respectivamente). Hasta
octubre, los Fondos de Renta Variable Nacional acumulan en el afio una rentabilidad positiva del 39,2%. En los

ultimos 12 meses, la rentabilidad anual media de los Fondos de Inversion alcanza el 6,2% anual.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

El PATRIMONIO en conjunto de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) experimentd un incremento hasta
octubre de 76.405 millones de euros, situandose en 805.247 millones de euros (10,5% méas que en diciembre de

2024).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se sittia en 26.569.619 lo que supone un incremento en el afio del 10,3%.

IIC
Tipo
IIC oct-25 dic-24 % var.2025 oct-25 dic-24 % var.2025
IIC NACIONALES 467.247 418.841 11,6% 17.816.410 16.680.151 6,8%
FONDOS DE INVERSION" 445741 399.002 11,7% 17.718.777 16.580.104 6,9%
SICAV 20448 18.541 10,3% 97.530 99.466 -1,9%
[IC INVIOBILIARIAS 1.057 1.298 -18,6% 103 581 -82,3%
[ICs INTERNACIONALES® 338.000 310.000 9,0% 8.753.209 7.413.511 18,1%
FCP/SICAV 243.300 218.000 11,6%
ETF 94.700 92.000 2,9%
OTA 805.247 728.841 10,5% 26.569.619 24.093.662 10,3%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (septiembre 2025).

(3) Hace referencia al niimero de cuentas, por lo que un participe puede tener més de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC internacionales (jun 2025)
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