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DATOS MUNDIALES DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
30 DE SEPTIEMBRE DE 2025

PATRIMONIO

Los ACTIVOS de las Instituciones de Inversion Colectiva (lIC) a nivel mundial se situaron en 74,70 billones
de euros en septiembre de 2025, lo que supuso un aumento del 4,7% respecto a junio de 2025.

El tercer trimestre de 2025 consolidé una evolucidn positiva del volumen de activos a nivel global. De esta manera,
en el continente europeo, Suecia fue el pais que liderd el crecimiento patrimonial (6,2%) seguido de Irlanda (6,1%).
Espafia también registré un aumento en su volumen de activos (3,8%) en linea con la media europea que se situd
en el 3,9%. En términos porcentuales cabe destacar el crecimiento registrado por China (8,4%) y Brasil (7,3%).

VOLUMEN DE ACTIVOS DE LAS IIC MUNDIALES (miliones de euros)

T Variacién
en millones de euros Trimestre 2025
AMERICA 36.593.523 | 37.396.598 |37.921.702 [41.018.936 |39.321.701 |38.921.987 |40.974.398 53% -0,1%
Estados Unidos  32.981.692 (33.843.119 (34.315.079 |[37.387.779 [35.619.574 [35.155.119 |36.989.414 52% -1.1%
Canadd 1.715.631 1.753.630 1.790.351 1.881.867 1.839.621 1.881.397 1.977.026 51% 5.1%
Brasil 1.608.932 1.496.565 1.514.554 1.427.568 1.528.481 1.553.419 1.666.339 7.3% 16,7%
Resto 287.268 303.284 301.718 321.722 334.025 332.052 341.619 29% 62%
EUROPA!" 20.370.689 |20.824.376 |21.406.488 |[22.105.491 |21.883.456 |(22.248.941 |23.121.865 3,9% 4,6%
Luxemburgo 5.485.248 | 5.582.271 5.659.544 | 5.820.088 5.749.779 5.787.186 6.025.044 41% 3.5%
Irlanda 4.315.984 | 4.487.630 | 4.676.250 | 4.992.554 | 4.945.705 5.004.271 5.308.145 6,1% 6.3%
Alemania 2.549.918 2.564.847 2.622.599 2.623.897 2.619.242 2.662.738 2.724.994 2.3% 3.9%
Francia 2.376.941 2.408.001 2.454.941 2.502.021 2.526.053 2.623.897 2.666.335 1.6% 6,6%
Reino Unido 1.923.412 1.972.937 2.001.122 2.053.095 1.950.175 1.994.564 | 2.067.415 3.7% 0.7%
Suiza 700.444 733.238 769.465 784.172 786.630 816.300 825.641 1.1% 5.3%
Paises Bajos 722.625 711.124 743.274 760.236 737.430 704.863 732.988 4,0% -3.6%
Suecia 552.979 552.003 569.926 590.556 582.595 602.149 639.539 6,2% 8.3%
Espana 377.548 387.193 401.360 413.179 421.646 435.540 452.247 3.8% 9.5%
Italia 238.324 245.473 278.950 285.063 286.995 289.798 295.235 1.9% 3.6%
Austria 189.672 191.835 196.972 197.557 194.792 198.470 204.925 3.3% 3.7%
Resto 937.594 987.824 1.032.085 1.083.073 1.082.414 1.129.165 1.179.357 4,4% 8.9%
ASIA y PACIFICO 9.235.366 | 9.566.184 9.816.100 |10.167.956 9.860.902 |10.004.019 |10.390.303 3.9% 2.2%
China 3.251.636 | 3.499.626 3.593.608 3.827.662 3.622.112 3.647.155 3.953.604 8.4% 3.3%
Australia'? 2.393.813 | 2.393.813 2.393.813 2.393.813 2.393.813 2.393.813 2.393.813
Japon 2.123.771 2.085.411 2.185.763 2.256.091 2.194.029 2.221.493 2.296.994 3.4% 1.8%
Corea 649.380 660.301 668.171 650.017 664.728 709.683 724.134 2.0% 11,4%
India 586.605 679.462 709.624 746.772 705.690 735.401 719.168 -2.2% -3.7%
Resto 230.161 247.571 265.121 293.601 280.530 296.474 302.590 2.1% 3.1%
AFRICA 174.495 186.845 196.167 197.622 198.318 199.958 217.082 8,6% 9.8%
Suddfrica 174.495 186.845 196.167 197.622 198.318 199.958 217.082 8.6% 9.8%
TOTAL MUNDIAL 66.374.073 | 67.974.003 |69.340.457 |73.490.005 |71.264.377 |71.374.905 |74.703.648 4,7% 1,7%
Fuente: lIFA

(1) Los datos sobre Europa (23,12 billones) difieren con los publicados por EFAMA (24,52 billones), debido a que lIFA no incluye algunas categorias de lIC
(2) Autralia no ha proporcionado dato para el tercer trimestre de 2025. El dato corresponde al tltimo trimestre de 2023
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Por zonas geograficas, las IIC domiciliadas en
Estados Unidos representan el 49,5% del total de
activos mundiales en euros, mientras que Europa
aglutina el 31% del total.

En Europa y por paises, Luxemburgo acumula un
8,1% del total de las IIC mundiales, seguido por
Ilanda (7,1%), Alemania y Francia (3,6% en ambos
paises).

El patrimonio por categorias de IIC a nivel mundial en septiembre de 2025 se distribuy6 de la siguiente forma: las de
renta variable representaron el 48,5%, las de renta fija el 18,1%, los monetarios el 14,9%, las mixtas el 9,6%,

las inmobiliarias el 1,7% y el resto el 7,2%.

El patrimonio invertido en ETF a nivel mundial experimentd un aumento del 10,2% con respecto al segundo trimestre
de 2025 hasta los 15,4 billones de euros. De ellos, el 78,5% son de renta variable y el 16,5% de renta fija.

Por paises, la inversion en ETF se concentra en Estados Unidos con un 70% del total mundial.

VOLUMEN DE ACTIVOS POR CATEGORIA (3° frimestre 2025)

. Renta Renta de los cuales
en millones de euros Monetarios fija mmmm TOTAL EI’F( I Insﬁtuc)ionules
AMERICA 6.612.814  7.539.279 2.530.331 23.646.092 85 58.213 587.587 40.974.398 11.225.741 669.192
Estados Unidos  6.235.155  6.408.776 1.514.324 22.589.629 241.531 36.989.414 10.761.553
Canadd 59.392 287.450 685.177 891.899 53.109 1.977.026 454.224
Brasil 124.924 781.898 296.371 113.249 85 58.213 291.599 1.666.339 9.832 669.192
Resto 193.343 61.155 34.459 51.315 1.348 341.619 132
EUROPA 2.134.183  4.744.735 3.870.274  8.190.020 39.673 856.558 3.286.423 23.121.865  2.475.035 3.883.549
Luxemburgo 638.649  1.453.486 1.072.500  2.064.688 127.965 667.756  6.025.044 485.139 707.352
Ihanda 891.160  1.114.978 303.034  2.306.817 23.750 668.406  5.308.145  1.783.714 899.178
Alemania 14.088 474.403 1.132.868 508.731 314 267.302 327.289  2.724.994 80.225 2.154.280
Francia 446.877 372.745 318.976 414.504 26.086 239.234 847.913  2.666.335 56.037
Reino Unido 31.749 220.558 309.690  1.133.380 7.795 364.243  2.067.415
Suiza 38.961 233.734 90.010 408.514 54.423 825.641 52.763
Paises Bajos 90.941 86.710 275.617 102.196 177.524 732.988 4.779
Suecia 98.548 68.260 470.975 1.757 639.539 5.295
Espana 24.153 194.254 142.784 74.348 7.883 8.825 452.247 295
Italia 9.030 103.398 120.360 40.248 22.200 295.235 798
Austria 68.203 83.897 43.524 117 7.046 2.137 204.925 115.938
Resto 39.516 319.487 141.185 448.674 5.273 26.847 198.373  1.179.357 6.788 6.003
ASIAyPACIFICO  2.329.153  1.227.725 648.881 4.352.382 257 361.000 1.470.905 10.390.303  1.679.649 702.945
China 1.754.573 861.897 515.816 712.380 108.938  3.953.604 665.511
Australia 243.122 98.875 1.004.680 220.144 826.991 2.393.813
Japdn 92.200 18.600 2.160.970 25.224 2.296.994 578.082 702.945
Corea 121.496 141.590 22.104 115.754 115.297 207.894 724.134 149.273
India 75.930 94.700 99.024 322.918 126.595 719.168 91.634
Resto 41.832 12.063 11.937 35.680 257 335 200.487 302.590 195.149
AFRICA 22.149 11.121 101.178 59.767 2.839 20.029 217.082
Suddfrica 22.149 11.121 101.178 59.767 2.839 20.029 217.082
TOTAL MUNDIAL 11.098.299 13.522.860 7.150.664 36.248.261 40.015 1.278.610 5.364.944 74.703.648 15.380.425 5.255.686
Fuente: lIFA

(1) Los datos sobre Europa (23,12 billones) difieren con los publicados por EFAMA (24,52 billones), debido a que IIFA no incluye algunas categorias de IIC
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VOLUMEN DE ACTIVOS POR CATEGORIA (septiembre 2025)
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Las SUSCRIPCIONES NETAS en el tercer trimestre de 2025 fueron de 703.119 millones de euros (629.776
millones de euros de suscripciones en el segundo trimestre de 2025).

SUSCRIPCIONES NETAS POR CATEGORIA (3° Trimestre 2025)

Monetarios Renta Renta Garantiz, TOTAL
en millones de euros fija variable

(de los cuales)

ETF Ilnsﬁiucionules

AMERICA 249.407  237.898 4.301 -223.228 21.452 289.819 336.940 1.857
Estados Unidos 251.133  212.403 -3.979 -236.747 16.654 239.464 313.381
Brasil -1.326 12.211 1.324 -946 -11 455 11.706 362 1.857
Canadd 391 12.901 4.404 13.937 4.267  35.901 23.195
Resto -791 383 2.552 528 76 2.748 2

EUROPA!" 39.048 111.822 23.389 62.956 929 406 31.636 270.193  91.002 5.767
Irlanda 30.861 42.505 9.010  55.028 131 4.118  141.653 69.237 -1.063
Alemania -47 3.155 2.952 7.805 8 -1.861 2.158 14.171 9216 10.353
Suiza -2.068 1.871 -478 5.349 1.536 6.212 921
Francia -2.178 3.755 1.124 -1.973 773 1.501 1.280
Luxemburgo 12.838 41.532 5.503 7.807 530 10.993 79.203 17.761 -3.987
Suecia 321 -73 2.144 32 2.425 -371
Austria 340 -406 572 -2 -108 -14 383 331
Espana -312 7.554 771 -1.121 -226 551 7.217
Italia 437 1.878 -1.074 -330 -146 765 -3
Reino Unido 245 848 1.990 -15.125 -132 =779 -12.952
Paises Bajos 240 723 -3.858 59 -1.048 -3.883 529
Resto -728 7.823 3.347 6.658 376 251 15.771 33.498 729 136

ASIA y PACIFICO 62.515 11.361 -2.468  46.516 48 2.455 19.547 139.974  58.486 -4.425
Corea -3.011 8.902 1.379 4.554 1.576 5.078 18.478 12.298
China 58.118 2.132 -8.116 27.542 13.409 93.084  47.009
Japén 6.713 -485 7.301 898 14.427 -617 -4.425
India -1.094 784 4.468 10.448 3.724 18.332 3.106
Australia
Resto 1.789 28 -199 -3.329 -19 -2.664 -4.347 -3.310

AFRICA 424 262 1.512 -133 17 1.051 3L 188
Suddafrica 424 262 1.512 -133 17 1.051 3.133

TOTAL MUNDIAL 351.394  361.343 26.734 -113.889 966 2.878 73.686 703.119  486.428 3.199
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Los nuevos flujos de entrada se concentraron principalmente en los mercados americano y europeo. En este
escenario, EE.UU se situdé como el pais con mayores captaciones, alcanzando los 239.464 millones de euros, En
Europa, destacd especialmente Irlanda, que liderd las suscripciones netas con 141.653 millones de euros
concentrando mas de la mitad del total registrado en el continente. Por su parte, Asia también registré volimenes
relevantes de entradas netas, destacando China que concentrd 93.084 millones de euros.

Desglosando por categoria, los Fondos de Renta Fija fueron los que mayores suscripciones registraron (361.343
millones de euros) centradas casi en su totalidad en EE.UU (212.403 millones de euros) seguido de Irlanda y
Luxemburgo (84.037 entre los dos paises). Los Fondos de Monetarios también registraron suscripciones netas de
elevada magnitud (351.394 millones de euros) destacando EE.UU que represento el 71,5% de las captaciones totales
en esta categoria. Adicionalmente los Fondos Mixtos e Inmobiliarios registraron flujos de entrada positivos (29.612
millones de euros en su conjunto). En contraste, los Fondos de Renta Variable fue la Unica categoria que registré
reembolsos, resultado principalmente de la relevancia que esta categoria tiene en el mercado americano, lo que
condiciond el comportamiento agregado de la categoria a nivel global.

SUSCRIPCIONES NETAS DE LAS IIC MUNDIALES (millones de euros)

[ e Tom | s [ om
I R
AMERICA 323.567 271.929 542.792 802.429 1.940.717 340.429 171.584 289.819 801.832
Estados Unidos 273.147 204.734 496.915 766.410 1.741.206 287.896 133.844 239.464 661.204
Canada 18.568 16.836 22.762 67.184 125.350 40.639 27.640 35.901 104.180
Brasil 20.588 32.137 8.593 -37.900 23.418 -2.242 3.253 11.706 12.717
Resto 11.264 18.222 14.522 6.735 50.743 14.136 6.847 2.748 23.731
EUROPA!" 108.391 161.392 180.352 231.539 681.674 218.043 133.490 270.193 621.726
Alemania 5.731 6.910 -766 12.199 24.074 17.176 8.945 14171 40.292
Suiza 11.060 5.039 10.907 3.048 30.054 15.168 8.876 6.212 30.256
Suecia 1.546 2.529 3.159 7.188 14.422 2.353 4.099 2.425 8.877
Austria 521 203 479 325 1.528 -13 2.299 383 2.569
Italia 5.574 6.481 2.650 4.351 19.056 3.897 -2.371 765 2.291
Espana 7.282 11.920 6.598 7.258 33.058 10.360 6.794 7.217 24.371
Paises Bajos -751 -6.842 2.291 -4.672 -9.974 -5.145 -37.847 -3.883 -46.875
IManda 30.664 91.369 133.744 130.996 386.773 98.166 73.647 141.653 313.466
Luxemburgo -6.406 29.898 2.614 32.304 58.410 59.938 25.044 79.203 164.185
Francia 20.489 -6.440 4.574 13.462 32.085 -4.944 24.414 1.501 20.971
Reino Unido 214 136 -16.859 1.747 -15.190 -3.525 -6.931 -12.952 -23.408
Resto 32.895 20.189 30.961 23.333 107.378 24.712 26.521 33.498 84.731
ASIA y PACIFICO 316.367 337.504 105.778 160.572 920.221 -11.270 322.964 139.974 451.668
Japon 41.747 25.227 30.590 14.899 112.463 28.309 11.090 14.427 53.826
Corea 26.653 14.760 12.411 2.154 55.978 37.938 26.269 18.478 82.685
India 9.448 34.534 24.737 24.367 93.086 6.965 36.830 18.332 62.127
China 218.838 249.370 13.991 100.070 582.269 -96.513 237.482 93.084 234.053
Resto 19.681 13.613 24.049 19.082 76.425 133.169 252.725 481.401 867.295
AFRICA 1.428 -295 2.133 1.053 4.319 2.445 1.738 3.133 7.316
Suddafrica 1.428 -295 2.133 1.053 4.319 2.445 1.738 3.133 7.316
TOTAL MUNDIAL 749.753 770.530 831.055 1.195.593 3.546.931 549.647 629.776 703.119 1.882.542
Fuente: IIFA

(1) Los datos sobre Europa (270.193 millones) difieren con los publicados por EFAMA (274.868 millones), debido a que lIFA no incluye algunas
categorias de lIC

NUMERO DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

El niimero de IIC en septiembre de 2025 a nivel mundial se increment6 hasta los 147.624, de las cuales el 33%
correspondi6 a Renta Variable, el 24% a Mixtas, el 18% a Renta Fija y el 2% a Monetarias. De ellas, 11.605 eran
ETF y 28.950 Fondos Institucionales.
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