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DATOS DE FONDOS DE INVERSION
30 SEPTIEMBRE 2025

e Elpatrimonio de los Fondos de Inversion aumenta en septiembre en 5.045
millones de euros, hasta los 437.320 millones

e Enelafo, las suscripciones netas ya superan los 24.915 millones

e La rentabilidad interanual en septiembre aumenta hasta el 4,6%

PATRIMONIO

En septiembre, el buen comportamiento de los mercados financieros junto con las nuevas suscripciones netas
registradas permitié que el volumen de activos de los Fondos de Inversion experimentara un aumento de 5.045
millones de euros (1,2% respecto a agosto) hasta los 437.320 millones de euros. En el conjunto del afio, el volumen
de activos aumenta en 38.318 millones de euros (9,6%).

En el conjunto del afio, las rentabilidades aportadas por los mercados financieros suponen el 35% del incremento
del patrimonio en el afio y los flujos de entrada positivos el 65% restante.

Descomposicion de la variacion de patrimonio por trimestres imiones evros)
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Desglosando por categorias, los Fondos de Renta Fija lideraron los crecimientos patrimoniales en términos
absolutos (2.367 millones de euros) principalmente gracias a los flujos de entrada positivos registrados en el mes,
con mayor intensidad en aquellas con mayor exposicion a largo plazo. El conjunto de estas categorias ya
incrementa su volumen de activos en practicamente 30.000 millones de euros (20,3%).

Fondos de Inversién. Septiembre 2025 1


http://www.inverco.es

(n)

inverco

Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

CATEGORIA DE INVERSION

RENTA FIJA

septiembre-25

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

GLOBALES
RENTA FIJA MIXTA
FONDOS INDICE

RENTA VARIABLE MIXTA
RENTA VARIABLE NACIONAL

RETORNO ABSOLUTO

RENTABILIDAD OBJETIVO

GARANTIZADOS
MONETARIOS

Inversion libre

175.012.583
63.472.701
59.659.714
38.853.629

7.370.934
24.264.014
3.504.029
8.825.267
19.241.288
7.882.954
24.153.352
5.079.454

PATRIMONIO (*)

Variacion

sepfiembre-25
Importe Importe
‘miles de euros, ‘miles de euros,

2.366.843 1,4%
1.169.412 1.9%
741.788 1.3%
629.064 1.6%
242.602 3.4%
241.935 1.0%
127.351 3.8%
114.175 1.3%
-79.846 -0.4%
-120.247 -1,5%
-425.264 -1.7%
37.042 0.7%

29.541.162
2.326.196
2.422.396
3.126.083

597.067
-475.774
858.897
1.593.149
-1.652.861
-2.044.179
1.308.748
716819

()

20,3%
3.8%
4.2%
8.7%
8,8%

-1.9%
32,5%
22,0%

-7.9%

-20,6%
5.7%
16,4%

Total Fondos de Inversién 437.319.919 5.044.855 38.317.704

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

En términos porcentuales, los Fondos de Renta Variable Nacional fueron los que mayores incrementos registraron
(3,8%) gracias a las rentabilidades positivas que experimentaron los mercados de acciones nacionales junto con
los flujos de entrada habidos en el mes. En el afio lideran con amplio margen el incremento porcentual (32,5%)
hasta los 859 millones de euros.

Los Fondos de Renta Variable Internacional incrementaron notablemente su volumen de activos en 1.169 millones
de euros (1,9%) debido a las rentabilidades positivas aportadas por los mercados burséatiles internacionales de
referencia, permitiendo compensar los reembolsos surgidos en el mes para el conjunto de estos Fondos, con
especial intensidad en aquellos con mayor posiciéon a mercados bursétiles americanos.

En el lado contrario, los Fondos Monetarios, Garantizados y Rentabilidad Objetivo fueron las Unicas categorias
que registraron descensos en sus patrimonios (625 millones de euros en su conjunto).

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)
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En el noveno mes del afio los Fondos de Inversién volvieron a registrar suscripciones netas positivas, que
superaron los 1.510 millones de euros. En el afio, el volumen de suscripciones netas supera los 24.915
millones de euros.

En septiembre, los Fondos de Renta Fija a Largo Plazo acumularon 1.118 millones de euros de entradas positivas,
seguidos por los Fondos Renta Fija a Corto Plazo (438 millones de euros) y los Renta Fija Mixta Euro (343 millones
de euros). Por el lado de las salidas, los Fondos Renta Variable Internacional EEUU registraron 646 millones de
euros de reembolsos seguidos por los Fondos Monetarios (458 millones de euros) y Garantizados (136 millones
en su conjunto).

Las categorias mas conservadoras, lideran en el afio los nuevos flujos de entrada, donde los Fondos de Renta
Fija'y Fondos Monetarios acumulan 27.347 millones de euros de manera agregada. Adicionalmente, los Fondos
de Renta Fija Mixta Euro superan los 3.590 millones de euros de suscripciones netas positivas. En el lado contrario,
los Fondos Rentabilidad Objetivo, Globales, Renta Variable Internacional EEUU y Garantizados lideran los
reembolsos netos (7.043 millones de euros en su conjunto).

Suscripciones netas acumuladas 2025 (mirones euro)
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RENTABILIDAD

A pesar del aumento de las tensiones geopoliticas y las decisiones en materia de politica monetaria, los mercados
financieros finalizaron septiembre con rentabilidades positivas. La FED recorté los tipos en 25 puntos basicos por
primera vez desde diciembre de 2024, ademas de prever dos recortes adicionales hasta fin de afio como
consecuencia del débil mercado laboral. Mientras, el BCE mantuvo intacto los tipos de interés oficiales
argumentando que la inflacion se sitta en la actualidad en torno al objetivo del 2% medio plazo.

La OCDE reviso al alza la prevision de crecimiento del PIB mundial para 2025 hasta el 3,2% (2,9% previo), mientras
que la estimacion para 2026 permanecié invariable en el 2,9%. La proyeccion para Espafia aumenta en 0,2 p.p.
hasta el 2,6%, muy por encima para el conjunto de la eurozona (1,2%). Por su parte, el BAE también revisé al alza
el PIB en Espafia para 2025 hasta el 2,6%, donde la economia espafiola avanzé un 0,7% en el segundo trimestre.

El indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 experimentd un ascenso del 3,6%, alcanzando un nuevo
maximo anual y destacando sobre sus homélogos europeos, que registraron también ascensos generalizaros con
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distintas magnitudes en funcion del indice. En los nueve primeros meses del afio, el IBEX-35 ya acumula una
rentabilidad del 33,5% y del 30% en los Ultimos 12 meses.

Los mercados internacionales americanos registraron también aumentos mensuales en sus valoraciones (3,5%
en el caso de S&P y del 1,9% del DOW JONES).

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (30/09/25)

0,13 1,49 2,21 2,62 1,31 0,57 0,77 1,03 1,24 1,70

MONETARIOS

RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,14 1,68 2,44 2,87 1,37 0,62 0,83 1,02 1,31 1,85
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,20 2,02 2,61 343 0,45 0,65 1,52 {1359 2,00 2,54
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,28 2,39 3,10 4,64 1,55 0,72 1,30 1,34 1,35 2,37
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 1,36 7,20 4,69 9,56 4,70 2,50 2,93 2,21 1,60 3,54
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 2,83 34,37 31,45 27,13 19,52 7,39 6,07 4,75 3,94 6,97
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,30 0,86 2,07 311 0,67 0,65 1,58 1,49 1,50 2,49
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,64 2,02 2,84 4,51 1,74 0,98 1,15 0,91 0,77 1,94
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 1,13 3,46 4,38 6,88 3,54 2,36 2,65 1,94 0,83 2,97
RENTA VARIABLE EURO RESTO 2,09 15,58 12,47 16,87 11,06 5,51 5,94 4,32 2,25 5,75
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 0,82 12,31 8,84 14,14 11,33 5,62 5,69 3,66 1,72 4,83
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 3,16 2,32 9,81 16,46 13,40 11,80 11,91 8,00 3,74 4,82
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 3,38 8,91 11,66 16,03 10,84 797 7,94 3,57 0,70 1,39
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 6,47 13,24 11,09 11,25 6,01 6,06 2,81 3,79 4,28 5,51
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 2,42 5,48 8,56 13,62 11,07 7,29 7,81 5,65 1,69 4,83
GLOBALES 1,26 3,56 4,35 6,09 3,82 2,48 2,71 2,20 0,84 3,01
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,08 1,33 1,91 1,90 0,38 0,37 1,20 1,44 1,86
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,49 3,45 4,14 3,87 1,32 1,16 1,53 1,52 1,64

FONDOS INDICE 3,36 14,96 18,14 22,83

RENTABILIDAD OBJETIVO 0,11 1,48 2,18 2,75

RETORNO ABSOLUTO 0,43 3,49 4,42 4,74 2,86 1,34 1,31

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 0,59 6,05 7,01 6,83 6,14 4,29 4,68

FONDOS DE FIL 0,19 2,94 4,52 6,16 4,09 1,01 1,38

TOTALESFONDOS | 085 | 342 | 455| 639 | 38 | 231 246] 220 1,79 | 258 |

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentaron en el mes una rentabilidad media cercana al 0,9%, donde
todas las categorias finalizaron con rentabilidades positivas. En septiembre, Los Fondos de Renta Variable
Internacional Emergentes y Japon destacaron con una rentabilidad del 6,5% y 3,4%. Hasta septiembre, los Fondos
de Renta Variable Nacional acumulan en el afio una rentabilidad positiva del 34,4%. En los ultimos 12 meses, la
rentabilidad anual media de los Fondos de Inversion alcanza el 4,6% anual.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

El PATRIMONIO en conjunto de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) experimentd un incremento hasta
septiembre de 51.542 millones de euros, situandose en 780.384 millones de euros (7,1% mas que en diciembre de
2024).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se sit(ia en 25.831.498 lo que supone un incremento en el afio del 7,3%.

liC
Tipo
IIC sep-25 dic-24 % var.2025 sep-25 dic-24 % var.2025
IIC NACIONALES 458.384 418,841 9,4% 17.620.775 16.680.151 5,6%
FONDOS DE INVERSION" 437.320 399.002 9,6% 17.522.167 16.580.104 57%
SICAV 20.006 18.541 7,9% 98.505 99.466 -1,0%
[IC INMOBILIARIAS 1.057 1.298 -18,6% 103 581 -82,3%
lICs INTERNACIONALES® 322.000 310.000 3,9% 8.210.723 7413511 10,8%
FCP/SICAV 233.300 218.000 7,0%
ETF 88.700 92.000 -3,6%
OTA 780.384 728.841 71% 25.831.498 24.093.662 7,2%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Uttimos datos disponibles (junio 2025).
(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener més de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para lIC internacionales (mar 2025)
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