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DATOS DE FONDOS DE INVERSION
31 AGOSTO 2025

e El patrimonio de los Fondos de Inversion aumenta en agosto en 3.100
millones de euros, hasta los 432.275 millones

e Enelafio, las suscripciones netas ya superan los 23.400 millones

e Larentabilidad interanual en agosto aumenta hasta el 4,5%

PATRIMONIO

En el mes, las rentabilidades positivas aportadas por los mercados financieros junto con los nuevos flujos de
entrada permitieron que el volumen de activos de los Fondos de Inversién experimentara un nuevo incremento
proximo a los 3.100 millones de euros (0,7% respecto a julio) hasta los 432.275 millones de euros. En el conjunto
del afio, el volumen de activos aumenta en 33.273 millones de euros (8,3%).

En agosto el 65% del incremento en el patrimonio de los Fondos de Inversion se debid a las suscripciones netas
realizadas por sus participes, mientras las revalorizaciones en las carteras por efecto de mercado explican el 35%
restante.

PATRIMONIO (*)

Variacién

(miles de euros) (miles de euros)

RENTA FIJA 172.645.740 2.305.883 1,4% 27174319 18,7%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 62.303.289 371.434 0,6% 1.156.784 1.9%
RENTA FIJA MIXTA 38.224.565 223.685 0.6% 2.497.019 7.0%
GLOBALES 58.917.926 151.252 0.3% 1.680.608 29%
MONETARIOS 24.578.616 128.513 0.5% 1.734.012 7.6%
RETORNO ABSOLUTO 8.711.092 102.348 1.2% 1.478.975 20,5%
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.376.678 88.620 2,7% 731.546 27.7%
FONDOS INDICE 7.128.331 20.327 0.3% 354.465 52%
RENTA VARIABLE MIXTA 24.022.079 -7.946 0.0% -717.709 -2.9%
RENTABILIDAD OBJETIVO 19.321.134 -91.675 -0,5% -1.573.016 -7.5%
GARANTIZADOS 8.003.202 -299.527 -3.6% -1.923.932 -19.4%
Inversion libre 5.042.412 106.784 22% 679.777 15,6%

Total Fondos de Inversién 432.275.063 3.099.698 33.272.849

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

En agosto, casi la totalidad de las categorias experimentaron crecimientos de patrimonio. Asi los Fondos de Renta
Fija fueron los que mayores aumentos registraron en términos absolutos (2.306 millones de euros) principalmente
gracias a las nuevas suscripciones registradas en el mes, especialmente en aquellas con menores duraciones. El
conjunto de estas categorias incrementd hasta agosto su volumen de activos en mas 27.170 millones de euros
(18,7%).
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Los Fondos de Renta Variable Internacional incrementaron su volumen de activos en 371 millones de euros (0,6%)
debido a las rentabilidades positivas aportadas por los mercados bursatiles internacionales y en menor medida a
las suscripciones netas positivas registradas en estas categorias, principalmente en aquellas con mayor peso de
acciones europeas en sus carteras.

En términos porcentuales, los Fondos de Renta Variable Nacional fueron los que mayores incrementos registraron
(2,7%) hasta los 89 millones de euros, gracias a las rentabilidades positivas que experimentaron los mercados de
acciones nacionales y a los flujos de entrada positivos habidos en el mes. En el conjunto del afio los Fondos de
Renta Variable Nacional lideran porcentualmente los aumentos en el volumen de activos (27,7%) debido a las
notables rentabilidades aportadas por sus mercados de referencia.

Adicionalmente los Fondos Mixtos en su conjunto experimentaron aumentos en sus activos en 216 millones de
euros, explicado tanto por los nuevos flujos positivos, con mayor peso en su vertiente de renta fija, como por las
revalorizaciones por efecto de mercado.

En el lado contrario, los Fondos Garantizados y Rentabilidad Objetivo fueron las categorias que mayores
descensos registraron en sus patrimonios (391 millones de euros).

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)
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En el octavo mes del afio los Fondos de Inversion volvieron a registrar suscripciones netas positivas, que superaron
los 1.990 millones de euros, las mas elevadas para un mes de agosto desde 2005. En el afio, el volumen de
suscripciones netas supera los 23.400 millones de euros.

En agosto, los Fondos de Renta Fija a Corto Plazo acumularon 1.549 millones de euros de entradas positivas,
seguidos por los Fondos Renta Fija a Largo Plazo (304 millones de euros) y los Renta Fija Internacional (246
millones de euros). Por el lado de las salidas, los Fondos Garantizados de Rendimiento Fijo registraron 246millones
de euros de reembolsos seguidos por los Fondos de Rentabilidad Objetivo (191 millones de euros) y Renta
Variable Mixta Internacional (75 millones).

Las categorias mas conservadoras, lideran en el afio los nuevos flujos de entrada, donde los Fondos de Renta
Fija y Fondos Monetarios acumulan 24.607 millones de euros y 1.414 millones de euros, respectivamente.
Adicionalmente, los Fondos de Renta Fija Mixta Euro superan los 3.245 millones de euros de suscripciones netas
positivas.
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En el lado contrario, los Fondos Rentabilidad Objetivo, Globales y Garantizados lideran los reembolsos netos
(5.534 millones de euros en su conjunto).

Suscripciones netas acumuladas 2025 (mirores euro)
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RENTABILIDAD

Mientras que el inicio del mes estuvo marcado por ganancias generalizadas gracias a la prorroga comercial entre
EEUU y China y la reunion de Jackson Hole, tras la cual los mercados bursatiles recibieron con optimismo la
posibilidad de recortes en los tipos de interés oficiales en EEUU, la crisis politica en Francia provocé correcciones
en gran parte de las ganancias registradas en el continente europeo.

El IPC en Espafia se situd en el 2,7% en agosto (2,7% en julio). En EEUU, la inflacion se mantuvo sin variacién en
el 2,7% en julio (2,7% en junio).

El indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 experimentd un ascenso del 3,7%, destacando sobre sus
homélogos europeos, que registraron descensos en funcion del indice. En los ocho primeros meses del afio, el
IBEX-35 ya acumula una rentabilidad del 28,8% y del 31% en los ultimos 12 meses.

Los mercados internacionales americanos registran también aumentos mensuales en sus valoraciones (1,9% en
el caso de S&P y del 3,2% del DOW JONES).
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RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/08/25)

MONETARIOS 0,13 1,35 2,36 2,51 1,28 0,55 0,77 1,02 1,25 1,7
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,13 1,54 2,66 2,68 1,35 0,58 0,83 1,02 1,32 1,87
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,08 1,82 3,27 2,70 0,45 0,61 1,47 1,58 2,01 2,56
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,09 2,1 3,58 3,60 1,44 0,60 1,30 1,38 1,33 2,38
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 0,54 5,76 3,69 713 4,20 2,06 2,96 2,36 1,49 3,49
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 2,47 30,67 31,24 22,89 18,38 6,34 6,08 4,97 3,82 6,82
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,03 0,56 2,58 213 0,67 0,55 1,50 1,48 1,52 2,49
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,10 1,37 3,09 3,34 1,57 0,80 1,13 0,93 0,71 1,95
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 0,11 2,31 4,20 5,04 3,19 2,01 2,68 2,01 0,66 2,93
RENTA VARIABLE EURO RESTO 0,47 13,21 10,97 13,39 10,20 4,72 6,07 4,46 2,01 5,61
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 1,20 11,39 8,11 11,38 10,69 5,10 5,85 3,81 1,49 4,75
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 0,47 0,81 7,95 12,71 12,11 11,14 12,02 7,93 341 4,76
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 3,35 5,35 6,83 11,38 10,35 6,81 7,78 3,91 0,34 1,29
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 0,32 6,37 9,35 5,91 4,65 513 2,56 4,07 3,73 522
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 0,67 2,98 6,66 10,11 10,15 6,57 7,82 573 1,32 4,75
GLOBALES 0,25 2,27 4,24 4,55 3,42 2,14 2,65 2,21 0,69 2,95
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FJO 0,14 1,25 2,38 1,30 0,31 0,37 1,18 1,44 1,88
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,29 2,9 4,16 323 1,26 1,04 1,49 1,54 1,59
FONDOS INDICE 1,21 11,23 16,49 18,72
RENTABILIDAD OBJETIVO 0,12 1,37 2,49 2,17
RETORNO ABSOLUTO 0,10 3,04 4,51 4,08 2,71 1,23 1,30
FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 0,26 543 7,24 5,51 5,85 3,81 4,80
FONDOS DE FIL 0,00 2,74 6,19 6,10 4,27 0,89 1,44

TOTALESFONDOS | 021 | 255 | 451 | 496 | 353 | 209 | 243| 221 | 171 | 258 |

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentaron en el mes una rentabilidad media superior al 0,2%, donde
todas las categorias finalizaron con rentabilidades positivas, a excepcion de aquellas con exposicion a mercados
bursatiles americanos. En agosto, Los Fondos de Renta Variable Internacional Japén y Renta Variable Nacional
destacaron con una rentabilidad del 3,4% y 2,5% respectivamente, acumulando estos ultimos una rentabilidad
superior al 30% en el acumulado del afio, seguidos por aquellos con mayor peso de acciones europeas en sus
carteras (12%). En los ultimos 12 meses, la rentabilidad anual media de los Fondos de Inversion alcanza el

4,5% anual.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

El PATRIMONIO en conjunto de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) experiment6 un incremento hasta
agosto de 45.952 millones de euros, situdndose en 774.793 millones de euros (6,3% mas que en diciembre de 2024).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se sitta en 25.861.541 lo que supone un incremento en el afio del 7,3%.

lIC
Tipo
lIC ago-25 dic-24 % var.2025 ago-25 dic-24 % var.2025
IIC NACIONALES 452.793 418.841 8,1% 17.650.818 16.680.151 5,8%
FONDOS DE INVERSION 432.275 399.002 8,3% 17.552.932 16.580.104 5,9%
SICAV 19.461 18.541 5,0% 97.783 99.466 1,7%
[IC INMOBILIARIAS 1.057 1.298 -18,6% 103 581 -82,3%
IICs INTERNACIONALES® 322.000 310.000 3,9% 8.210.723 7413.511 10,8%
FCP/SICAV 233.300 218.000 7,0%
ETF 88.700 92.000 -3,6%
OTA 774.793 728.841 6,3% 25.861.541 24.093.662 1,3%
(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (junio 2025).
(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener més de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC internacionales (mar 2025)
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