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DATOS DE FONDOS DE INVERSION
31 JULIO 2025

e El patrimonio de los Fondos de Inversién aumenta en julio en 7.903
millones de euros, hasta los 429.175 millones

e Enelafo, las suscripciones netas ya superan los 21.000 millones

e La rentabilidad interanual en julio aumenta hasta el 4,7%

PATRIMONIO

En el mes, el notable comportamiento de los mercados financieros junto con las nuevas suscripciones netas
registradas, permitieron que el volumen de activos de los Fondos de Inversion experimentara un nuevo incremento
superior a los 7.900 millones de euros (1,9% respecto a junio) hasta los 429.175 millones de euros. En el conjunto
del afio, el volumen de activos aumenté en 30.173 millones de euros (7,6%).

En julio tanto las revalorizaciones en las carteras de los Fondos de Inversion por efecto de mercado como los
nuevos flujos de entrada realizados por sus participes, explicaron por partes iguales el aumento en el volumen de

activos.

CATEGORIA DE INVERSION

RENTA FIJA 170.339.857
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 61.931.855
RETORNO ABSOLUTO 8.608.744
RENTA FIJA MIXTA 38.000.880
GLOBALES 58.766.674
FONDOS INDICE 7.108.005
RENTA VARIABLE MIXTA 24.030.026
GARANTIZADOS 8.302.728
RENTABILIDAD OBJETIVO 19.412.808
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.288.057
MONETARIOS 24.450.102
Inversion libre 4.935.628

PATRIMONIO (*)
Variacion

Importe % Importe
‘miles de euros, ‘miles de euros,

4.036.252 2,4% 24.868.436
1.086.887 1.8% 785.351
480.708 59% 1.376.626
433.179 1.2% 2.273.334
427.614 0.7% 1.529.357
339.612 5,0% 334.138
327.889 1,4% -709.763
155.398 1.9% -1.624.405
145.970 0.8% -1.481.341
86.480 2,7% 642.926
83.957 0.3% 1.605.498
298.569 6,4% 572.993

¢}

17.1%
1.3%
19.0%
6,4%
2.7%
4.9%
-2.9%
-16,4%
-7.1%
24,3%
7.0%
13.1%

Total Fondos de Inversién 429.175.365 7.902.513 30.173.150

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

Desglosando por categorias, el mes trajo consigo incrementos patrimoniales para la totalidad de Fondos de
Inversion. Asi los Fondos de Renta Fija fueron los que mayores aumentos registraron en términos absolutos (4.036
millones de euros) principalmente gracias a las nuevas suscripciones registradas en el mes, especialmente en
aquellas con mayores duraciones en sus bonos a mas largo plazo. El conjunto de estas categorias incrementd
hasta julio su volumen de activos en practicamente 25.000 millones de euros (17,1%).
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Los Fondos de Renta Variable Internacional incrementaron su volumen de activos en 1.087 millones de euros
(1,8%) debido exclusivamente a las rentabilidades positivas aportadas por los mercados bursatiles internacionales,
que permitieron compensar en su totalidad los reembolsos registrados en el mes, principalmente en aquellos con
mayor peso de acciones americanas en sus carteras.

En términos porcentuales, los Fondos de Retorno Absoluto fueron los que mayores incrementos registraron (5,9%)
hasta los 481 millones de euros, gracias a las suscripciones netas registradas en el mes. En el conjunto del afio
los Fondos de Renta Variable Nacional lideran porcentualmente los aumentos en el volumen de activos (24,3%)
debido a las notables rentabilidades aportadas por sus mercados de referencia.

Adicionalmente los Fondos Mixtos en su conjunto experimentaron aumentos en sus activos en 761 millones de
euros, explicado tanto por los nuevos flujos positivos, con mayor peso en su vertiente de renta fija, como por las
revalorizaciones por efecto de mercado.

También las rentabilidades positivas permitieron compensar en su totalidad los reembolsos registrados en los
Fondos Globales, registrando asi aumentos en sus activos de 428 millones de euros.

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)
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En el séptimo mes del afio los Fondos de Inversidn volvieron a registrar suscripciones netas positivas, que
superaron los 4.000 millones de euros, las mas elevadas para un mes de julio desde 2014. En el afio, el volumen
de suscripciones netas supera los 21.400 millones de euros.

En julio, los Fondos de Renta Fija a Largo Plazo acumularon 2.089 millones de euros de entradas positivas,
seguidos por los Fondos Renta Fija Internacional (917 millones de euros) y los Renta Fija a Corto Plazo (658
millones de euros). Por el lado de las salidas, los Fondos Renta Variable Internacional EEUU registraron 606
millones de euros de reembolsos seguidos por los Fondos Globales (227 millones de euros) y Renta Variable
Internacional Europa (202 millones).

Las categorias méas conservadoras, lideran en el afio los nuevos flujos de entrada, donde los Fondos de Renta
Fija y Fondos Monetarios acumulan hasta julio 22.508 millones de euros y 1.317 millones de euros,
respectivamente. Adicionalmente, los Fondos de Renta Fija Mixta Euro superan los 3.000 millones de euros de
suscripciones netas positivas.

En el lado contrario, los Fondos Rentabilidad Objetivo, Globales y Garantizados lideran los reembolsos netos
(5.100 millones de euros en su conjunto).
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Suscripciones netas acumuladas 2025 (minones euro)
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RENTABILIDAD

Nuevamente, la guerra comercial volvié a marcar la actuacion de los mercados financieros que cotizaron proximos
a sus maximos histéricos a pesar de los aranceles y las tensiones geopoliticas. El acuerdo comercial entre la Unién
Europea y EEUU mejor6 las perspectivas del mercado, no obstante, aumentaron las tensiones con los BRICS,
principalmente con Brasil, ademas de con Canada.

El BCE, tras siete recortes consecutivos, optd por mantener sin cambios los tipos de interés manteniendo cautela
en un entorno de elevada incertidumbre econdmica y geopolitica. Por parte de la FED también mantuvo los tipos
en el 4,5% ademas de avisar sobre un entorno de cierto aumento de la inflacion.

El IPC en Espafia se situd en el 2,7% en julio (2,3% en junio), mientras que para el conjunto de la eurozona se
situd en el 2%. En EEUU, la inflacién aumentd hasta el 2,7% en junio (2,4% en mayo). En cuanto al PIB, en Espafia
crecié un 0,7% en términos trimestrales, muy por encima del 0,1% de los paises de la zona euro.

El indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 experimentd un ascenso del 2,9%, situandose por encima de
los 14.397 puntos. En los siete primeros meses del afio, el IBEX-35 ya acumula una rentabilidad del 24,2%,
ofreciendo un comportamiento superior en comparacién con sus homoélogos europeos. La rentabilidad interanual
del IBEX es del 30,1%.

Los mercados internacionales americanos registraron también aumentos mensuales con diferentes intensidades
en sus valoraciones (2,2% en el caso de S&P y del 0,1% del DOW JONES).
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RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/07/25)

Tipo de Fondo
MONETARIOS 0,15

R RS T K
2,52 2,43 1,26 0,54

%@

1,22 b 0,77 1,73
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,16 1,40 2,84 2,56 1,35 0,56 0,83 1,02 1,32 1,90
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,21 1,73 3,60 1,90 0,47 0,55 1,53 1,60 2,01 2,59
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,33 2,02 3,98 2,89 1,55 0,40 1,30 1,37 1,36 2,42
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 0,29 5,20 4,43 5,49 4,36 1,52 2,84 2,30 1,54 3,50
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 3,13 27,52 30,31 20,59 18,09 5,32 573 479 3,86 6,77
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,47 0,53 2,96 1,56 0,62 0,44 1,57 1,49 1,60 2,56
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,74 1,27 3,46 2,73 1,69 0,62 1,14 0,92 0,76 1,97
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 1,26 2,19 4,59 4,23 3,51 1,59 2,66 1,99 0,83 3,00
RENTA VARIABLE EURO RESTO 0,79 12,68 11,65 11,23 10,72 3,82 5,92 4,36 2,07 5,64
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 0,94 10,07 7,69 9,47 11,01 412 5,63 3,75 1,59 475
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 5,04 -0,35 8,52 11,92 13,55 10,36 11,78 7,84 3,88 478
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 1,25 1,94 2,69 10,15 10,70 5,65 7,30 4,00 0,68 1,29
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 2,83 6,03 8,36 6,15 4,85 3,95 2,58 422 3,98 5,32
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 3,40 2,29 591 8,79 10,97 579 7,81 5,67 1,63 4,80
GLOBALES 1,16 2,01 4,32 3,93 3,65 1,78 2,66 2,20 0,92 3,01
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,01 1,11 2,64 0,57 0,36 0,34 1,19 1,44 1,88
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,28 2,64 431 2,59 1,20 0,79 1,47 1,51 1,62
FONDOS INDICE 3,39 9,89 16,75 16,79
RENTABILIDAD OBJETIVO 0,08 1,25 2,70 1,54
RETORNO ABSOLUTO 0,42 2,94 5,00 3,86 2,89 1,11 1,30
FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 1,27 5,16 7,60 5,02 6,28 3,38 4,81
FONDOS DE FIL 0,00 2,74 6,19 6,10 4,79 0,79 1,31

TOTALESFONDOS | 095 | 233 | 468 | 425| 373| 184 241 | 220 177 | 260 |

En este contexto, los Fondos de Inversidn experimentaron en el mes una rentabilidad media préxima al 1%, donde
todas las categorias finalizaron con rentabilidades positivas, con especial intensidad en aquellas con mayor
exposicidn a mercados bursatiles americanos y espafioles, asi los Fondos de Renta Variable Internacional EEUU
alcanzaron en el mes una rentabilidad superior al 5%. En el afio, los Fondos de Renta Variable Nacional lideran con
amplio margen con rentabilidades proximas al 28%. En los tltimos 12 meses, la rentabilidad anual media de los
Fondos de Inversion alcanza el 4,7% anual.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

EI PATRIMONIO en conjunto de la inversién colectiva (Fondos y Sociedades) experimentd un incremento hasta julio
de 42.729 millones de euros, situandose en 771.570 millones de euros (5,9% mas que en diciembre de 2024).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se sittia en 25.807.345 lo que supone un incremento en el afio del 7,1%.

Tipo
IIC

IIC

Patrimonio (millones €) CUENTAS de participes/accionistas ®)

jun-25 dic-24 % var.2025 jun-25 dic-24 % var.2025
[IC NACIONALES 449.570 418.841 7,3% 17.596.622 16.680.151 5,5%
FONDOS DE INVERSION!" 429175 399.002 7,6% 17.498.115 16.580.104 5,5%
SICAV 19.337 18.541 4,3% 98.404 99.466 -1,1%
IIC INMOBILIARIAS 1.057 1.298 -18,6% 103 581 -82,3%
IICs INTERNACIONALES®? 322.000 310.000 3,9% 8.210.723 7413511 10,8%
FCP/SICAV 233.300 218.000 7,0%
ETF 88.700 92.000 -3,6%
OTA 771.570 728.841 5,9% 25.807.345 24.093.662 71%
(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Uttimos datos disponibles (junio 2025).
(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener més de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC internacionales (mar 2025)
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