inverco
Asociacion de Instituciones de Inversién Colectiva y Fondos de Pensiones

EVOLUCION DE LAS IIC EN EUROPA Y ESTADOS UNIDOS
31 DE MARZO DE 2018

VOLUMEN DE ACTIVOS

Europa

Segun datos de EFAMA, el volumen de activos de las Instituciones de Inversion Colectiva
europeas se situo en 15,54 billones de euros en marzo de 2018, lo que supone una ligera
reduccién desde los 15,62 billones de euros de diciembre de 2017 y un incremento del 5,0% con
respecto a marzo de 2017.

En el primer trimestre de 2018, Espafia ha experimentado un crecimiento del 8,0%, por
encima del promedio europeo (5,0%).

VOLUMEN DE ACTIVOS DE LAS IIC

milonesde | — 2016 | 2017

Luxemburgo 3.395.404  3.461.904  3.621.929  3.701.076; 3.906.027 3.943.598 4.037.140 4.159.614; 4.148.898 6,2%
Irlanda 1.830.709  1.916.901 1.944.220  2.084.748] 2.204.913 2.230.806 2.297.884 2.396.089, 2.416.381 9,6%
Alemania 1.760.861  1.807.384  1.839.003 1.885.9377 1.937.711 1.968.386 2.015.929 2.038.192] 2.034.234 5,0%
Francia 1.666.959  1.680.868  1.729.240  1.783.830] 1.880.168 1.872.566 1.931.969 1.929.115] 1.923.502 2,3%
Reino Unido 1.397.708  1.371.157  1.416.335 1.465.651 1.547.182 1.535.515 1.589.133 1.646.058] 1.608.486 4,0%
Paises Bajos 738.737 769.401 792.094 801.858 809.992  816.163  839.192  843.488 822.173 1,5%
Suiza 495.534 522.358 533.373 537.771 561.181 555265  541.832  550.799 549.621 -2,1%
Suecia 276.156 275.403 286.515 303.874 321.782  325.070  332.567  335.421 324.084 0.7%
Italia 276.194 274.838 285.189 297.704 302.610  309.197  315.665  320.767 316.497 4,6%
ESPANA 249.574 251.090 260.426 268.513 278.482  284.248  288.629  295.265 300.810 8,0%
Dinamarca 254.926 260.170 269.139 275.968 281273 284943  293.321 300.824 289.755 3,0%
Resto 696.400 698.697 724.208 734.584 763.844 767868  779.802  807.499 806.262 5,6%
TOTAL EUROPA! 13.039.162 13.290.172 13.701.671 14.141.514] 14.795.165 14.893.615 15.263.063 15.623.131| 15.540.702 5.0%

Fuente: EFAMA

Por patrimonio, Luxemburgo acumula el 26,7% del total europeo, seguido de Irlanda (15,5%),
Alemania (13,1%) y Francia (12,4%). En conjunto, estos cuatro paises concentran casi el 68%
del total del patrimonio de las IIC en Europa.

VOLUMEN DE ACTIVOS POR CATEGORIAS (1 ¢ frimesire 201 8)
e Py e
variable

Luxemburgo 1.241.162 1.225.945 925.901 306.179 449711 4.148.898
Irlanda 651.878  543.104 103.772 479.435 - 638.192 2.416.381
Alemania 301.028  458.444  930.366 7.701 184 336.511 2.034.234
Francia 342,172  289.115  337.561 361.414 23.034 570.206 1.923.502
Reino Unido 774.475  238.511 245.237 24.073 361 325.828 1.608.486
Paises Bajos 318.676  223.702 16.905 - - 262.890 822.173
Suiza 165.120 145.124 120.162 17.932 - 101.283 549.621
Suecia 202.714 27.520 72.739 16.279 - 4.831 324.084
Italia 21.537 48.701 114.615 3.785 72 127.788 316.497
ESPANA 80.441 75.941 98.288 6.571 19.523 20.046 300.810
Dinamarca 117.065 124.026 42.051 46 - 6.568 289.755
Resto 206.591 208.465  208.697 36.588 9.257 136.664 806.262
TOTAL EUROPA 4.422.859 3.608.598 3.216.293 1.260.003 52.430 2.980.519 15.540.702

Fuente: EFAMA
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Por tipo de activo, el 28% del total del patrimonio europeo se concentra en Renta Variable,
seguida de Renta Fija y Mixtos, con un 23% y 21%, respectivamente.

La distribucion del patrimonio por categorias de inversién en Europa es muy diversa entre
los distintos paises. Asi, por ejemplo, mientras que en Reino Unido o Suecia la inversién en
Renta Variable supone alrededor del 50% del total, en Italia apenas alcanza el 7%.

Estados Unidos

Segun datos de ICI, el patrimonio de las IIC en Estados Unidos en marzo de 2018 se situ6 en
los 22,08 billones de délares (17,92 billones de euros), lo que supone una ligera reduccion
desde los 22,15 billones de dolares de diciembre de 2017. Con respecto al primer trimestre del
afio anterior, el total de activos ha aumentado un 11,7% (en moneda local).

Por tipo de IIC, las de Renta Variable representa el 46,6% del total del patrimonio, las de Renta
Fija el 18,5%, las Monetarias el 12,7%, las Mixtas el 6,8% y los ETF el 15,5% restante.

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Europa

En el primer trimestre de 2018 se registraron en Europa suscripciones netas por valor de
222.071 millones de euros, algo mas de 40.000 millones de euros menos de los flujos netos
positivos acumulados en el mismo periodo de 2017.

Por tipo de activo, la Renta Variable (38% del total), los Mixtos (32%) y la Renta Fija (10%)
experimentaron entradas netas en los tres primeros meses del afio, mientras que los Monetarios y
los Garantizados tuvieron salidas netas.

SUSCRIPCIONES NETAS DE LAS IIC

---n-
2016 2017 2018
Renta Variable 1.433 21.968 1.874 48.498 68.903 1.243 83.507 83.507
Renta Fija 124.580 85.676 102.645 73.956 38.649 300.925 22.892 22.892
Mixtos 111.180 50.480 67.750 49.376 63.591 231.197 71.123 71.123
Monetarios 107.828 51.851 -18.391 34.657 -3.469 64.648 -3.647 -3.647
Garantizados 689 2.170 -600 -2.574 -2.532 -3.536 -1.703 -1.703
Ofros 109.303 50.033 51.421 42.207 23.443 167.104 49.899 49.899
TOTAL 454.837 262177 244.701 246.119 188.585 941.581 222.071 222.071

Fuente: EFAMA

Estados Unidos

En los tres primeros meses de 2018, se registraron suscripciones netas por valor de 84.719
millones de doélares, con flujos netos positivos en Renta Fija y ETF de 81.168 y 62.500,
respectivamente, que consiguieron compensar las salidas netas en Monetarios, Mixtos y Renta
Variable por valor de 56.168, 1.606 y 1.175 millones de euros, respectivamente.
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