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NOTA DE PRENSA 
EVOLUCIÓN DE LAS INSTITUCIONES DE INVERSIÓN COLECTIVA 
 EN EUROPA Y ESTADOS UNIDOS A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 

 
PATRIMONIO 
 
Europa 

 
Según datos de EFAMA (Asociación Europea de Fondos y Gestión de Activos), de la que 
INVERCO forma parte, los activos de las Instituciones de Inversión Colectiva 
armonizadas europeas (en adelante, IIC) se situaron, a 30 de septiembre de 2011, en 
5,47 billones de euros, lo que supone un descenso de patrimonio de 419.882 millones 
de euros en el tercer trimestre de 2011, de los cuales el 80% corresponden a pérdida por 
valoración a mercado de los activos en cartera, y el 20% a reembolsos netos. El 
patrimonio total de las IIC armonizadas experimenta un descenso de 535.487 millones de 
euros en lo que va de año 2011, lo que supone una pérdida del 8,9% en el año.  
 
Luxemburgo continúa en el primer puesto del ranking, con una cuota del 31,2%, seguido 
de Francia (un 19,7%). El patrimonio de los ocho primeros países supone el 89,1% del 
total. 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Si se incluyen tanto las IIC armonizadas como las no armonizadas, el patrimonio 
europeo se eleva a 7,67 billones de euros. 
 
Estados Unidos 

Según datos de la ICI (Investment Company Institute), los activos de las IIC en Estados 
Unidos eran de 8,18 billones de euros (11,04 billones de dólares), que supone en 
moneda americana un pérdida de activos en lo que va de año del 6,6%. 

  

(en miles de millones % Variac.
de euros) 2011

Luxemburgo 1.529 1.592 1.711 1.724 1.786 1.881 1.870 1.858 1.705 -9,3%
Francia 1.264 1.253 1.273 1.211 1.223 1.210 1.197 1.173 1.080 -10,7%
Irlanda 570 597 652 682 708 759 752 770 755 -0,5%
Reino Unido 502 541 592 591 626 675 675 643 602 -10,8%
Alemania 214 221 232 228 237 250 248 247 222 -11,1%
Suiza 118 118 158 182 189 207 194 207 205 -0,9%
España 188 187 186 172 170 165 166 162 153 -7,1%
Italia 194 194 192 184 182 175 168 162 149 -14,8%
TOTAL 8 países 4.579 4.704 4.997 4.975 5.122 5.322 5.268 5.222 4.872 -8,5%
TOTAL EUROPA 5.154 5.315 5.636 5.608 5.777 6.008 5.949 5.892 5.472 -8,9%
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SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS 
 
Europa 
 
En el tercer trimestre se han registrado reembolsos netos por un importe de 82.899 
millones de euros, tal y como se refleja en el cuadro siguiente. Todas las categorías 
registran reembolsos, destacando los Renta Variable, con más de 43.000 millones de 
euros en este trimestre. 
 
En lo que va de año 2011, las IIC en Europa reflejan reembolsos por un importe de 39.176 
millones de euros. 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
Estados Unidos 
 
Durante el tercer trimestre de 2011, se registraron unos reembolsos netos de  87.468 
millones de euros (118.108 millones de dólares) concentrados  básicamente en los Renta 
Variable, con 54.182 millones de euros (73.162 millones de dólares). Destaca el 
comportamiento de los Renta Fija durante el trimestre, que obtuvieron suscripciones netas 
positivas de 11.315 millones de euros (15.278 millones de dólares).  
 
Para el conjunto del año 2011 hasta septiembre, destaca el comportamiento de los Renta 
Fija con suscripciones netas positivas por importe de 64.648 millones de euros (87.294 
millones de dólares). Para el total de fondos, los reembolsos netos que se han producido 
durante el año han sido de 98.065 millones de euros (132.417 millones de dólares). 

CATEGORÍAS
(miles de millones de euros)

Renta Variable 66 20 -12 4 39 51 5 8 -43 -30
Mixtos 44 21 21 13 5 60 20 23 -15 28
Renta Fija 73 40 10 37 1 87 6 9 -22 -7
Monetarios -43 -31 -56 5 -41 -126 -9 -30 -5 -44
Otros -17 6 4 8 4 22 6 6 2 14
TOTAL * 122 74 -19 85 26 166 28 16 -83 -39

63 38 87 8 104
* Total 2010 incluye Irlanda, no así el desglose por categorías (salvo monetarios) ya que no está disponible dicha información salvo a partir de 2011
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