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RESUMEN EJECUTIVO

,

INVERSION COLECTIVA y FONDOS DE PENSIONES A NIVEL MUNDIAL

> A finales de 2025, el patrimonio estimado de las lIC (Fondos y Sociedades de
Inversion) a nivel mundial se situaria en 74,4 billones de euros y el de los Fondos de
Pensiones en 40,9 billones, cifras que supondrian un aumento respecto a 2024 del 4,6%
y del 4% respectivamente

lIC EN ESPANA

> El patrimonio del total de IIC se situ6, en 2025, en 842.737 millones de euros, con un
incremento de 96.161 millones respecto a 2024 (12,9% mas), nuevo maximo historico:

= Los Fondos de Inversion domésticos finalizaron 2025 con un patrimonio de 450.889
millones de euros (51.886 millones mas que a cierre de 2024)

= Las lIC internacionales comercializadas en Espafia registraron un ascenso del 12,8%,
y cerraron el afio con un patrimonio estimado de 370.000 millones, 42.000 mas que en
2024

> Los Fondos de Inversion domésticos repitieron flujos netos positivos por
decimotercer afio consecutivo (32.427 millones). En el periodo 2015 - 2025,
experimentan suscripciones netas positivas de mas de 191.445 millones de euros

FONDOS DE PENSIONES EN ESPANA
» Los Fondos de Pensiones incrementaron su patrimonio a finales de 2025, y cerraron el
afio con un volumen de activos de 137.988 millones de euros (4,7% méas que en 2024)

» En 2025, el incremento del patrimonio de los Planes Individuales se debié a las
revalorizaciones de mercado, que compensaron las prestaciones netas (711 millones)

» Ladrastica reduccion del limite de aportacion (de 8.000€ anuales a 1.500€) ha supuesto
que entre 2021 y 2025 mas de 12.500 millones no se hayan canalizado para el largo
plazo

> Los Planes de Empleo registran por segunda vez desde 2011 aportaciones netas (359
millones de euros), debido a los Planes de Empleo simplificados de auténomos y al sectorial

> Los Planes de Empleo simplificados terminan 2025 con 725 millones y 975.668
participes

MERCADOS FINANCIEROS y AHORRO FINANCIERO DE LAS FAMILIAS

> Las IIC suponen el 17,1% del ahorro financiero de las familias espafolas, maximo
histérico
> Los hogares espafoles han canalizado 215.400 millones en Fondos de Inversion en

los ultimos 10 anos, siendo el instrumento de ahorro de referencia, solo superado por los
depdsitos
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DESAFIOS DE INVERCO EN 2026

Uno de los grandes desafios de INVERCO en 2026 sera el de garantizar que las
Instituciones de Inversion Colectiva y los Fondos de Pensiones mantengan su
relevancia y atractivo en un entorno cambiante, reforzando su papel como
instrumentos clave de ahorro a largo plazo y de financiacion estable de la economia
real.

Asimismo, resulta esencial continuar avanzando en la mejora del marco regulatorio,
promoviendo una regulacion proporcionada, estable y alineada con la normativa
europea, que, manteniendo la proteccion del inversor, no se menoscabe la
competitividad de las entidades.

INVERCO mantiene también como objetivo el impulso de la educacion financiera,
como elemento fundamental para fomentar una cultura de ahorro e inversion informada
y responsable.

Finalmente, la Asociacion apuesta por reforzar su interlocucion con supervisores y
autoridades, tanto a nivel nacional como europeo, y por consolidar su presencia en
las asociaciones europeas de referencia, con el fin de anticipar tendencias regulatorias
y defender los intereses del sector espafiol, y sus participes, en los foros donde se
toman las decisiones clave.

El momento actual es especialmente relevante tanto para la Asociacion como para el sector de
gestién de activos (IIC y Fondos de Pensiones), al confluir varios factores clave:

La puesta en marcha de nuevas iniciativas europeas orientadas a profundizar en la
iniciativa Savings and Investment Union (SIU) y en la movilizacion del ahorro hacia
la inversion;

La necesidad de avanzar en la simplificacion normativa y en una mayor
convergencia supervisora, tras afios de intensa produccion regulatoria;

En un contexto de mercado favorable para la gestion de activos, que refuerza el papel
del sector como canalizador del ahorro hacia la economia productiva.

Por ultimo, y mas importante, la necesidad de impulsar cambios regulatorios para
que los Planes de Pensiones se conviertan en un complemento real al sistema de
reparto.

Informe 2025. Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones 4


http://www.inverco.es/

inverco

EN 2026 LAS ACTUACIONES DE LA ASOCIACION

SE CENTRARAN EN LOS SIGUIENTES AMBITOS:

1. Cuenta de Ahorro e Inversion y Etiqueta “Finance Europe”. Se hara
especial seguimiento de todas las iniciativas que se impulsen y se
continuara con los esfuerzos por dotar al marco de la Cuenta de Ahorro e
Inversién y al de la etiqueta “Finance Europe” de un enfoque funcional,
evitando estructuras innecesarias y reconociendo los productos
preexistentes

2. Recomendacion de la Comision Europea sobre los sistemas de
seguimiento de las pensiones (PensionTracking-System), y los cuadros
de indicadores de las pensiones (Pension Dashboards) y la
autoadscripcion (auto-enrolment): INVERCO continuara con los esfuerzos
para que a nivel nacional se aplique el contenido de dicha recomendacion,
con especial atencion al sistema de autoadscripcion (auto-enrolment)

3. Normativa Europea en proceso de negociacion, con especial atencion
a la Estrategia de inversion minorista (RIS), PEPP e IORP. Es previsible
que SIU contintie avanzando para canalizar el ahorro de los hogares hacia
inversiones productivas, integradas y transfronterizas en los mercados de
capitales. Desde INVERCO se hara especial seguimiento de todas estas
iniciativas.

4. Mejoras del Marco Competitivo Local en el ambito de las Instituciones
de Inversion Colectiva y de los Fondos de Pensiones: INVERCO
continuara realizando esfuerzos para que se introduzcan los cambios
regulatorios necesarios que impulsen el desarrollo del sector y refuercen
su competitividad, y se continuaréd apoyando a los supervisores en su
proceso de simplificacién normativa e impulso del sector

5. Estimular las inversiones alternativas en ELTIFs/FILPEs (Fondos de
Inversién a largo plazo)

6. Directivas Pendientes de Transposicion con especial atencion a
UCITS y AIFMD: INVERCO realiza un seguimiento continuo de la
normativa que afecta a las entidades asociadas con especial atencion a la
normativa europea que precisa de transposicion o adaptacion

7. La educacion financiera y el papel del Fondo de Inversion y de los
Planes de Pensiones para facilitar el paso de ahorrador a inversor
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Il. INVERSION COLECTIVA Y FONDOS DE PENSIONES A NIVEL MUNDIAL

A finales de afio, el patrimonio estimado de las IIC (Fondos y Sociedades de Inversion)
a nivel mundial se situaria en 74,4 billones de euros y el de los Fondos de Pensiones en
40,9 billones, cifras que supondrian un aumento en 2025 del 4,6% y del 4% respectivamente.

En total, entre IIC y Fondos de Pensiones el patrimonio ascenderia a 115,4 billones de
euros.

GRAFICO I1.1

Patrimonio Inversion Colectiva - lIC y FP (a nivel mundial)
escemionese  EM Instituciones Inversion Colectiva Fondos de Pensiones % PIB mundial

W 115,7%
71.096

105,0%

103,5%

2022 2023 2024 2025e

Fuente: INVERCO con datos IIFA, OCDE y FMI

El mayor incremento registrado por la inversion colectiva respecto al PIB, permite que el
volumen de activos de las Instituciones de Inversion Colectiva y los Fondos de Pensiones
vuelva a superar el PIB mundial en 2025 (estimado por el FMI en 99,7 billones de euros),
situandose la ratio activos/PIB el 115,7%.

GRAFICO 11.2; 11.3
|nStituci0neS de |nvel'5i6n C0|ectiva (a nivel mundial) Fondos de Pensiones (a nivel mundial):
POR CONTINENTES POR CONTINENTES
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Fuente: INVERCO con datos IIFA Fuente: INVERCO con datos OCDE
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f IIC y Fondos de Pensiones son financiadores clave de la economia
mundial y una fuente de liquidez a los mercados:

e Capitalizacion bursatil mundial: 104 billones €
e Saldo vivo renta fija mundial: 132,6 billones €
e Gestion de activos IIC y FP: 115,4 billones € (48,8% de RV + RF)

/

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA MUNDIAL

1. DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO POR CATEGORIAS

El patrimonio mundial esta distribuido de la siguiente manera: renta variable representan el
49%; renta fija el 19%; mixtas, el 10%; monetarias, el 15%; y, el resto el 7%.

GRAFICO I1.4
lIC a nivel mundial 2025. Patrimonio por categorias (%)
m Renta Variable Renta Fija Mixtos Monetarios
70%
61%
60% 55%
49%
47%
o 43% 43% ’
40% 2% - 35%
e 28%
1% o 1% o 9
0% 1% 1% 17% 18% | 1g0y 17% 18% 7% 17% b
4% o 15% 15%
1% 9% o T‘V 10%
0, 0
10% 6% 5% - 7 4%
0%
Francia Ilanda Luxemburgo ESPANA  Reino Unido EUROPA Brasil Estados TOTAL
Unidos mundial

Fuente: INVERCO, con datos lIFA

2. SUSCRIPCIONES NETAS

Hasta el tercer trimestre de 2025 (ultimo dato disponible) el volumen mundial de suscripciones
netas en IIC fue de 1,9 billones de euros (3,5 billones para el conjunto de 2024), canalizadas
principalmente en el mercado americano y en Europa.

Las IIC europeas llevan acumuladas 621.726 millones de euros en suscripciones netas
hasta el tercer trimestre de 2025, lo que supondria superar las registradas en 2024 (681.674
millones). En EE.UU., que también registra flujos de entrada positivos hasta septiembre
(661.204 millones de euros), podrian no superar las registradas en el conjunto de 2024.
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GRAFICO IL.5 Las categorias con mayores

Suscripcior?es netas por f:ategolrl'as a nivel mlundial suscripciones fueron Renta Fija
500000 ® Renta Variable = Renta Fija  Mixtos = Monetarios y Fondos Monetarios (845117
200000 millones y 741.414 millones

respectivamente). Por otro lado,
200000 las IIC de Renta Variable
600.000 registraron 92.489 millones de
300.000 euros de nuevos flujos.
, -
-300.000
2023 2024 2025 (1)

Fuente: INVERCO, con datos IIFA
(1) Datos acumulados hasta septiembre de 2025

Los Fondos Mixtos vuelven a registrar captaciones netas positivas (10.114 millones), tras dos
afos experimentando reembolsos netos.

FONDOS DE PENSIONES

Para finales de 2025 se estima que el volumen de los Fondos de Pensiones se incremente
hasta los 40,9 billones de euros (39,4 billones en 2024), con una progresion del 4%, basado
en las revalorizaciones de los mercados financieros en casi todos los paises analizados.

Los Fondos de Pensiones experimentaron incrementos en 2025 en la inmensa mayoria
de paises. Por volumen de activos y expresado en euros, destacan EE.UU. con 23,2 billones
de euros, seguido de Reino Unido (2,7 billones), Australia (2 billones), Canada (1,7 billones),
Holanda (1,8 billones) y Suiza (1,4 billones).

Los activos acumulados en Fondos de Pensiones superan el tamafio de su economia
(porcentaje sobre el PIB superior al 100%) en Paises Bajos, Suiza, Australia e Islandia.

En Espaiia, los Fondos de Pensiones apenas representan el 8,3% del PIB nacional, frente
al 57,6% de media ponderada en los paises de la OCDE.
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GRAFICO I1.6

Patrimonio de los Fondos de Pensiones sobre PIB (%).
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Fuente: INVERCQO, con datos OCDE
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lil. 1ICy FONDOS DE PENSIONES EN ESPANA

PON TU AHORRO EN ORBITA

20 Medidas para el desarrollo de los Fondos de Inversion y los Planes de Pensiones

PLANES DE PENSIONES FONDOS DE INVERSION

Planes Individuales

&

® Etiqueta “Finance Europe” Etiqueta “Finance Europe”

® Ampliacién del limite a 5.000€

=0,
k% Planes de empleo

@ Mecanismo Autoadscripcion (Auto-enrolment)

Simplificacion de la experiencia del inversor
(Investor Journey)

Impulso de la Educacién Financiera

® Ampliacion del limite a 8.500€ para auténomos y
mayor flexibilidad

Convergencia Regulatoria y Supervisora

@ Aportaciones transitorias a Planes Individuales hasta
promocion de Plan de Empleo

® Inversiones en ELTIFs/FILPEs
® Adaptacion regulacion nacional a UCITS y AIFMD
® Supresion de la obligacién de contar con un nimero

Mejorar estimulos fiscales en prestaciones minimo de participes

Obligacion de negociar y acordar en el articulo 85 del
Estatuto de los Trabajadores

Informacidn sobre la pension publica estimada y
sistema de seguimiento (Tracking System)

Eliminar los limites financieros de las aportaciones y

rescates anticipados de los Fondos de Pensiones sin
causa de necesidad

comercializacion en el exterior

transitorias de efectivo

hechos relevantes

Adaptar Herramientas de Liquidez

Limitacion de la responsabilidad de la SGIIC en la

Posibilitar que las SGIIC puedan utilizar cuentas

Revision de los supuestos de comunicacion de

Campana Institucional de promocién, Educacion
Financiera e incorporacién de otros incentivos

Los Fondos de Inversion y los Fondos de Pensiones en su conjunto aumentaron su volumen
de activos en 120.316 millones de euros (11,6% mas que el afio anterior), hasta los 980.725
millones de euros, estableciendo un nuevo maximo historico.

PATRIMONIO 2023 Variacion 2025
(millones de euros)

GRAFICOS III.1; 112

Patrimonio INVERSION COLECTIVA en

ESPANA (“c y FP). Evolucion Fondos de Inversion 348.168 399.002 450.889 51.886 13,0%
. Mobiliarios 347912 399.002 450.889 51.886 13,0%
lc FONDOS DE PENSIONES mTOTAL INVERSION COLECTIVA
Inmobiliarios 256 - - - -
millones euro 980.725 Sociedades Inversion 16962 19574 21848 2274 116%
860,409 Mobiliarias (SICAV) 15968 18541 20791 2250 121%
5251 Inmobiliarias (SI) 993 1034 1057 24 23%
- IIC Internacionales'” | 265.000 310.000 370.000 42.000 12,8%
Total IIC 630.129 728576 842737 96.161 12,9%
Sistema Individual 84923 92242 96.331 4089 44%
Sistema de Empleo 36.670 38.819 40871 2.052 5,3%
Sistema Asociado 792 772 786 14 19%
Total
FONDOS DE PENSIONES ' 122.385 131.833 137988 6.156 4,7%
Total
2023 2024 2025 INVERSION COLECTIVA 752514 860.409 980.725 102.316 11,6%
Fuente:INVERCO Variacion anual 102%  143%  11,6%
Fuente: Inverco y CNMV
(1) Datos INVERCO estimados. Incluye un aumento de muestra en 2025
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RENTABILIDADES SUSCRIPCIONES

> Total lIC: 56.757 millones
v" Fl domésticos: 32.427

0 millones,las mas elevadas
» Representan el 44,5% del desde 2014

aumento del patrimonio v |IC Internacionales: 24.000
conjunto lICy FP millones

> Planes de Pensiones: Prestaciones
netas de 369 millones

> +45.559 millones euros

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

1. VOLUMEN DE ACTIVOS

El patrimonio de las IIC, a 31 de diciembre de 2025, se situé en 842.737 millones de euros,
con un aumento de 96.161 millones respecto a 2024 (12,9% mas). De esta forma, las IIC
en Espafia registran un nuevo maximo histérico. Desglosando por tipologia de IIC:

¢ Los Fondos de Inversion domésticos incrementaron su patrimonio en 51.886 millones
de euros, el mayor de la serie historica, y se situaron en los 450.889 millones de euros
(un 13% mas)

¢ LaslIC Internacionales también finalizaron el afio aumentado su volumen de patrimonio
un 12,8%, con un volumen de activos estimado de 370.000 millones de euros, 42.000
millones de euros mas que a finales de 2024

o Las SICAV incrementaron sus activos en 2025, por importe de 2.274 millones de euros
(11,6% mas que en 2024)

Informe 2025. Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones 12
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GRAFICO 1.3

Descomposicion de la variacion de patrimonio de Fondos Analizando la composicic')n de |a variacion
Domésticos (millones euros) . .
del patrimonio de los Fondos de
Inversion domésticos en 2025, el 62%
[ %0553 de| incremento se debio a los flujos de
entrada positivos (32.427 millones de
euros), y el 38% restante a rentabilidades
(19.459 millones).

m Suscripciones netas ==Rendimientos ==PATRIMONIO (eje dcho.)

26.486

-

399.002

\ 347.830

306.151
.

2022 2023 2024 2025

Fuente: INVERCO

En 2025, los participes de Fondos de Inversion optaron por posiciones mas conservadoras
(monetarios y renta fija corto plazo) que registraron un incremento de 3,5 pp. (hasta el 23%)
respecto a 2024 (19%), con las rentabilidades en torno al 2%. Las posiciones con mas peso en
renta variable continuaron representando el 16% y sus participes pudieron beneficiarse de las
rentabilidades adicionales, superando el 13% para el conjunto de estas categorias. También
los Fondos de Renta Fija a largo plazo apenas variaron su peso total (23%) respecto al afio
anterior. En el lado contrario, los Fondos Garantizados fueron los Unicos en reducir su
ponderacion (2 pp.) principalmente por los vencimientos habidos en sus carteras.

GRAFICO IIl.4
Evolucion del patrimonio por categorias de inversion
m dic-15 dic-18 dic-21 dic-24 m dic-25
30%
24%
23% 23% 22%
18% 197 18% 0
4% 15% 149 16% 16%
; 12% 1%
10% 8
I 1 I I
MONETARIOS RF LARGO PLAZO GARANTIZADOS MIXTOS RENTA VARIABLE RETORNO ABSOLUTO
RF CORTO PLAZO RENTABILIDAD GLOBALES
Fuente: INVERCO OBJETIVO
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2. SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Por decimotercer aino consecutivo, los
Fondos de Inversion domésticos
repitieron flujos netos positivos, captando
32.427 millones de euros en 2025, la cifra
mas alta desde 2014. Para el conjunto de
[IC, se registraron suscripciones netas por
importe de 56.757 millones de euros.

En el periodo 2015-2025, los ahorradores
han adquirido nuevas participaciones
netas en IIC por importe superior a los
313.473 millones de euros. Méas de la mitad
de dichos flujos han correspondido a los
Fondos de Inversion domésticos (mas de
191.445 millones de euros).

GRAFICO III.5
R L
(millones de euros)
FONDOS MOBILIARIOS 18.362 26.487 32.427
SOCIEDADES DE INVERSION ~ -2.219 379 329
IIC INTERNACIONALES @ -2.000 13.000 24.000
TOTAL IIC 14.143 39.866 56.757

Fuente:INVERCO
(9 Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

(2) Datos INVERCO estimados, incluyendo inversores institucio nales

En 2025, los participes volvieron a optar, al igual que en 2024, por aquellas categorias
con mas ponderacion de renta fija en sus carteras. Por categorias destacan:

¢ Los Fondos de Renta Fija fueron los que mas captaciones netas registraron con 32.278
millones, (corto plazo 18.191 millones, largo plazo 18.190 millones). Los Renta Fija Mixta
Euro finalizaron el afio con captaciones netas de elevada magnitud (4.894 millones).

¢ Los Fondos de renta variable, registraron reembolsos netos por valor de 1.322 millones
de euros, siendo los de exposicidn geografica a paises emergentes y europeos los que
registraron captaciones netas (1.279 millones en su conjunto).

e Por contra, los Fondos Rentabilidad Objetivo fueron los que mas reembolsos netos
obtuvieron en el afio con 2.433 millones, seguidos por los Fondos Renta Variable
Internacional EEUU (1.830 millones) y Fondos Garantizados (2.858 millones de euros).
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GRAFICO 116
Suscripciones netas 2025 (milones €)
RF Euro CP N 1 8.1911
RF Euro LP I 10.495
RF Mixta Euro I 4894
RF Internacional I 2.236
Retorno Absoluto I 1672
Monetarios I 1.307
RF Mixta Internacional B 767
RV Inter. Emergentes Il 766
RV Mixta Internacional B 562
RV Internacional Europa B 333
RV Euro Resto I 180
RV Internacional Japon | 106
RV Mixta Euro -81 |
RV Nacional Euro 315 11
RV Internacional Resto -562 [l
Fondos Indice -605 [l
Globales -89 W
Garant. Rend. Variable -1.194

Garant. Rend. Fijo -1.664 [N
RV Internacional EE.UU. -1.830
Rentabilidad Objetivo -2.433 I

Fuente: INVERCO

En los Ultimos cinco afios (desde 2021) se ha encadenado diecinueve trimestres con
captaciones netas positivas de 119.417 millones de euros, y un total de 62 meses
consecutivos (desde noviembre 2020) con suscripciones netas positivas.

GRAFICO 1.7

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (milones euros)

10.528
6.873 7.515 7.512

9.544
8173 259 7.253
: 6.610
5.364
4503 2.908
3.472
2.564 l 2.962 1.406 I

2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025
Q1 Q@2 Q@ o4 o Q@ Q@ 4 o Q@ Q@ 4 Qo Q@ @

Fuente: INVERCO
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3. RENTABILIDADES

En 2025 los Fondos de Inversion domésticos volvieron a destacar con rentabilidades positivas
debido al notable comportamiento de los mercados financieros, con mayor intensidad en los
bursatiles, en un entorno de elevada incertidumbre geopolitica.

De esta manera, los Fondos de Inversiéon generaron a sus participes una rentabilidad
positiva del 4,9% (19.459 millones de euros).

La totalidad de las categorias cerraron el afio con rentabilidades positivas, destacando las
categorias de Renta Variable, situdndose prdximas al 50%, como el caso de los Fondos de
Renta Variable Nacional. Para el conjunto de estas categorias de Renta Variable, la rentabilidad
aportada a los participes ha sido superior al 13,4%.

En cuanto a las categorias de Renta Fija, también finalizaron el afio con rentabilidades
positivas con mayor intensidad en aquellas categorias a mas largo plazo con exposicion
geografica euro (2,4%). Las categorias mas conservadoras (monetarios y renta fija corto plazo)
también obtuvieron rentabilidades positivas superiores al 2% de manera agregada.

Los Fondos Mixtos, tanto los centrados en Europa como los internacionales, obtuvieron
rentabilidades positivas, con mayor intensidad en aquellas con mayor componente de acciones
en sus carteras (superiores al 10% en aquellas con exposicién a mercados europeos). Los
mixtos de renta fija las rentabilidades de estas categorias cerraron alrededor del 3%.

GRAFICO 111.8

Rentabilidades medias anuales ponderadas NETAS DE GASTOS Y COMISIONES. Diciembre 2025

RENTABILIDAD (%) 1 Afo |3 Afos |5 Afios |10 Aios |15 Afios | 20 Afios | 25 Aios
MONETARIOS 1,89 2,67 140 0,61 0,80 1,03 122 1,64
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 2,10 2,85 140 0,64 0,87 1,03 1,28 1,78
RENTAFIJAEURO LARGO PLAZO 2,39 3,56 0,27 0,61 1,65 1,62 1,94 2,44
RENTAFIJAMIXTAEURO 297 447 117 0,69 1,39 1,35 143 2,28
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 10,39 8,83 4,21 2,59 3,16 2,37 1,98 3,53
RENTA VARIABLE NACIONAL 4884 2652 | 17,18 8,16 7,02 532 5,09 17
RENTA FIJA INTERNACIONAL 1,28 332 0,56 0,58 1,62 1,51 153 2,45
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 2,96 4,74 144 0,97 123 0,93 0,89 1,88
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 5,30 7,04 3,03 2,29 2,55 1,92 1,24 291
RENTA VARIABLE EURO RESTO 2128 14,66 9,60 544 5,95 442 2,74 5,76
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 20,06 13,05 | 10,60 579 591 3,81 2,39 497
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 429 1748 | 1181 11,10 11,31 7,96 457 519
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 1738 17,67 9,75 7,69 773 325 2,02 1,76
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 1846 1254 413 6,10 2,59 3,80 513 5,64
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 1021 13,88 9,31 711 7,39 572 2,84 499
GLOBALES 544 6,70 3,14 242 2,68 2,24 1,48 3,02
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO F1JO 1,66 242 | 045 0,39 1,31 147 1,79 2,69
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 4,78 423 141 1,17 1,70 1,58 1,73 327
RETORNO ABSOLUTO 4,69 490 2,49 1,41 1,36
FONDOS iNDICE 21,75 2241
OBEJTIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD 1,86 2,77
FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 7,72 6,35 420 3,96 455
FONDOS DE FIL 4,09 6,57 345 1,12 148

TOTALFONDOS: 493 6,48 (3,22 | 230 | 257 | 225 | 1,99 | 255

Fuente: INVERCO
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4. GESTION DISCRECIONAL DE CARTERAS

GRAFICO 1119
Gestion discrecional de carteras
. Patrimonio
Namero de X
0 4t contratos/ ges?lonado a
3° trimestre 2025 carteras flnajl de
gestionadas periodo
(miles de euros)
A. Cliente minorista 1.214.431 149.574.403
B. Mandatos institucionales 191 3.741.484
Cliente Institucional residente 181 3.545.730
Cliente Institucional NO residente 10 195.754

TOTAL gestion de carteras 1.214.622 153.315.887

Fuente: INVERCO

La actividad de GDC desarrollada por las
Gestoras de IIC y sus grupos financieros ha
experimentado un continuado crecimiento a
lo largo de 2025. A septiembre de 2025
(ultimo dato disponible), la cifra estimada
de patrimonio en Gestion Discrecional de
Carteras se situaria en torno a 156.000
millones de euros.

GRAFICO 1110
Respecto a la distribucion de 1IC en Espafia, el
porcentaje de IIC comercializadas de terceros se Saldode | Patrimonio
patrimonio distribuido
situd en el 33% del total (150.369 millones de un Fifinestw 2025 totalafinalde | flujos) en ol
periodo rimestre
total de 456.306 millones), a tercer trimestre de 2025 (ios euros) | (mies 6o curos)
1.1IC nacionales 320.055.706  5.217.632
1.1. Propias 301410183 = 4.856.797
Comercializacion/RTO ~ 84.134.057  1.874.648
47,4% Asesoramiento 139452650 2308966
0 0 Gestion discrecional 77.823.475 673.183
25 5 /o 27 1 /° 1.2 De terceros 18.645.523 360.836
Comercializacion/RTO 6950229  196.264
Asesoramiento 10.565.762 86.548
Gestion discrecional 1.129.533 78.024
2. lIC internacionales 136.250.692 4.176.788
2.1. Propias 4526912 -21.187
Comercializacion/RTO 357.554 4173
Asesoramiento 3.488.154 -5.824
Gestion discrecional 681.204 -11.189
2.2 De terceros 131.723.780  4.197.975
Asesoramlento Gestlon Discrecional Comercializacion/ ComercializacionRTO | 32.239577 = 432.958
RTO Asesoramiento 62.941.091  1.924.956
Gestion discrecional 36.543.113  1.840.061

Fuente: INVERCO

e Mas de 7 de cada 10 euros son distribuidos con asesoramiento/gestion discrecional,

(+17 pp. que en 2020)
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5. FONDOS DE INVERSION SOSTENIBLES

Desde marzo de 2021, fecha en la que
entr6 en vigor el Reglamento de
Divulgacion de Finanzas Sostenibles
(SFDR por sus siglas en inglés), el
patrimonio registrado en Fondos de
Inversion sostenibles, experimentado un
crecimiento de 150.445 millones de euros,
pasando de representar el 9,8% de
marzo de 2021 hasta un 39,7% a finales
de diciembre de 2025.

El niumero de Fondos registrados como
articulo 8 asciende a 377, con 830 clases
registradas. Respecto a Fondos con
objetivo de inversidn sostenible (articulo 9),
su numero asciende a 20, con un total de
44 clases registradas.

9,8%°
28.068

mar.-21 dic.-21 dic.-22 dic.-23 dic.-24 jun.-25 dic.-25
Fuente INVERCO gy prt 8 Art9

GRAFICO 11111

Evolucién FONDOS DE INVERSION nacionales con

criterios de sosteniblidad
(millones euro) 2.447

2.582

2.884

156.922

267

% sobre total

A diciembre de 2025, el nimero de cuentas de participes en Fondos con criterios de
sostenibilidad superan los 8,6 millones, casi la mitad del total de cuentas (48,7%).

6. ESTRUCTURA DE LA CARTERA

o El peso en cartera de los activos en renta fija de los Fondos de Inversion espafioles
alcanza el 60%, seguido por inversiones en otras |IC (23%) y activos en renta variable

directa (16%).

GRAFICO 11112

RENTA VARIABLE

6%

AMERICA (excl. EEUU,) Y
sulsknucn ) 2%

,
i+l conadé h )
Brazil 1%

UNION E!

8% ASIA- PACIFICO
®  Jopén 3%
| @l china 2%

Resto 2%
“ Bl Toiwan 1%

v

B EE.UU. I UNION EUROPEA [l REINO UNIDO Ml ASIA-PACIFICO AMERICA (oxcl. EE.UU.) Y SUDAFRICA

Fuente: INVERCO, con datos de Morningstar 2024
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o La exposicion geografica a activos de renta variable en EEUU supone el 55%,
mientras la que la renta variable europea solo alcanza el 29%. En relacién con los
activos de renta fija, la inversion en Europa se incrementa hasta 81,5%,
descendiendo hasta el 10,7% para EEUU.

GRAFICO 11113

RENTA FIJA ! i?
: \\’ ”

UNION EUROPEA

— 1% ASIA- PACIFICO

: : ! y
\ ‘ - ;
AMERICA (oxcl. EE.UU.) Y > »
SUDAFRICA 2% j

“ N UNION EUROPEA [l EE.UU. [l REINO UNIDO Il AMERICA (oxcl. EE.UU.) Y SUDAFRICA 11l ASIA-PACIFICO

Fuente: INVERCO, con datos de Morningstar 2024

e Centrandonos en la Union Europea, Espana es el pais donde mas invierten los
Fondos de Inversion domésticos, con el 36% del total de activos de renta fija y el
26% del total de renta variable.

7. CUENTAS DE PARTICIPES Y ACCIONISTAS

El nimero de cuentas de participes y de accionistas de las lIC aumenté en el afio y se
situé en 26,7 millones a finales de 2025, lo que supone un 10,7% mas que en 2024, muy
influenciado por el fuerte desarrollo de la gestién discrecional de carteras.

GRAFICO IIl.14
Cuentas de
participes/accionistas Cuentas
FONDOS MOBILIARIOS 16.036.309| 16.580.104| 17.829.657 1.249.553  7,5%
SOCIEDADES DE INVERSION 102.947|  99.569 94583  -4986 -5,0%
IIC INTERNACIONALES " 6.951.170| 7.421637| 8.753.209 1.331.572 17,9%
TOTALIIC 23.090.904(24.101.310| 26.677.449 2.576.139 10,7%

Fuente: INVERCO
(9 Datos CNM V junio 2025
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8. TRASPASOS

En 2025, el volumen acumulado de
traspasos ascendi6 a 93.677 millones
de euros, lo que supone que en el
conjunto del aio se ha traspasado el
22% del patrimonio medio de los
Fondos de Inversion domésticos. Dicho
volumen de traspasos supone asimismo
el 46,6% del total de suscripciones
brutas del periodo (200.818 millones de
euros).

Este mecanismo permite sacar un
mayor rendimiento de las inversiones
en cartera atendiendo a las
condiciones de los  mercados
financieros y siempre adaptado al perfil
de riesgo. Asimismo, el mayor uso de
los servicios de gestion discrecional de
carteras y los de asesoramiento,
contribuyen al aumento en el volumen
de traspasos.

9. NUMERO DE INSTITUCIONES

Total lIC

> Se situaron en 3.201

> 10 menos respecto a
2024

GRAFICO 11115
Evolucion anual TRASPASOS (millones euro)

mm\/olumen TRASPASOS <m-% suscrip. anuales (eje dcho.)

s> S s>

Fuente INVERCO

Fl Domésticos
> Se reducen en 40

SICAVs y SIL
> Se reducenen 8

IIC Internacionales
> Incremento de 38 en 2025

> T anos de aumento en su
niimero de entidades
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FONDOS DE PENSIONES

1. VOLUMEN DE ACTIVOS

Los Fondos de Pensiones
experimentaron un
incremento de activos en
2025 como consecuencia de
las revalorizaciones de los
mercados, y cerraron el afo
con un patrimonio de 137.988
millones de euros, 6.156
millones mas que en 2024 (un
4,7% superior).

GRAFICO 1116

PATRIMONIO
(mill. €
SISTEMA INDIVIDUAL
SISTEMA DE EMPLEO
SISTEMA ASOCIADO

78.579
34.636
779

84.923
36.670
792

92.242
38.819
772

96.331
40.871
786

4.089
2.052
14

Varlacwn 2024

e %

4,4%
5,3%
1,9%

TOTAL FONDOS DE
PENSIONES

113.994

122.385

131.833

137.988

6.156

4,7%

Fuente: INVERCO

SISTEMA INDIVIDUAL:

a'ca

v" Patrimonio: Aumento gracias a

revalorizaciones por
rentabilidades positivas
Aportaciones: Reduccion de
volumen de aportaciones hasta
2.728 millones como
consecuencia de la limitacion
hasta los 1.500 euros
> Se deja de aportar mas de
12.500 millones en 5 afos
> Dejaran de aportarse
anualmente 2.700 millones

SISTEMA EMPLEO:

v' Patrimonio: Aumento
principalmente por
revalorizaciones en sus
carteras por efecto de
mercado

v' Aportaciones: Netas por
segundo afio consecutivo:

> 2025: +359 millones
> 2024: +170 millones
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GRAFICO 11117

Descomposicion de la variacion de patrimonio del
Sistema INDIVIDUAL (millones euros)

mmAportaciones netas Rentabilidad Patrimonio (eje dcho.)
96.331
o
92.242
-666 814 -84923  .760 711
78579
2022 2023 2024 2025

uente: INVERCO

Descomposicion de la variacion de patrimonio del
Sistema de EMPLEO (millones euros)

mm Aportaciones netas Rentabilidad Patrimonio (eje dcho.)
40.871
359
170
24 294 38.819
36.670
2022 2023 2024 2025

Fuente: INVERCO

El mix de producto en los Planes de Pensiones Individuales continta evolucionando hacia
posiciones con mayor exposicion al riesgo, siendo los Fondos Mixtos los que mayor volumen

representan.

Fondos Renta
Variable
2018-2025

Aumenta hasta el
21,5% (+9,3pp)

—

Fondos Garantizados
2018-2024

Disminuyen desde 12,2%
al 2%
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GRAFICO 11118
Patrimonio FP Individuales. 2018
RENTA FIJA
GAR/:I;T;E/?DOS '53_"3:2/58

MIXTOS
58,3%

Fuente: INVERCO

Patrimonio FP Individuales. 2025

RENTAFIJA
GARANTIZADOS _~ LARGO
2,0% PLAZO
7,9%

MIXTOS
63,6%

Fuente: INVERCO
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2. APORTACIONES, PRESTACIONES Y SUPUESTOS ESPECIALES DE LIQUIDEZ

Aportaciones y prestaciones

Las aportaciones en 2025 aumentaron
hasta los 3.252 millones de euros para el total
de Planes, ligeramente por encima de las
registradas en 2024 (3.213 millones). Este
incremento se concentré en los Planes de
Empleo, cuyas aportaciones aumentaron
en 48 millones respecto a 2024.

Las prestaciones se redujeron en 200
millones respecto al afio anterior hasta los
3.621 millones, por lo que las prestaciones
netas en 2025 fueron de 369 millones de
euros.

El Sistema Individual registréd
prestaciones netas por valor de 711
millones de euros.

GRAFICO 11119

APORTACIONES/

PRESTACIONES
(millones de €)
APORTACIONES 5.562 2.864 2.854 3.213 3.252

SISTEMA DE EMPLEO  1.223 1.145 1.298 1.612 1.660

SISTEMA ASOCIADO 25 12 9 7 7 6
SISTEMA INDIVIDUAL  4.314 1.710 1.548 1.594 1.585

3.799

PRESTACIONES 4.386 4.104 3.793 3.986 3.821 3.621
SISTEMADE EMPLEO  1.375 1.359 1.386 1.592 1.442 1.301
SISTEMA ASOCIADO 33 33 3 32 25 23
SISTEMA INDIVIDUAL 2,978 2.712 2.375 2.362 2.354 2.296

NETO 1176 -304 -928 -1.132 -615 -369
SISTEMADE EMPLEO  -152 -132 -241 -294 170 359
SISTEMA ASOCIADO 8 21 21 25 25 17
SISTEMA INDIVIDUAL  1.336 -152 -666 -814 -760 -711

PAGOS por supuestos

303 195
especiales de liquidez ?

156 154 97 1.291

Fuente: INVERCO
(1) No incluye movilizaciones de PPA
(2) Datos DGSFP, excepto 2025 (INVERCO)

El descenso de las aportaciones a Planes Individuales esta relacionado con la drastica
reduccion del limite maximo de aportacion a Planes Individuales (hasta 1.500 euros), tras una
primera reduccion en 2021 (de 8.000 a 2.000 anuales). En el conjunto de estos cinco afos,
se han dejado de aportar mas de 12.500 millones de euros.

APORTACIONES A PLANES DE PENSIONES

GRAFICO 111.20
m Sistema Individual
Apprfacr'm
mg:gg’];:;ga’ 2.000 euro 1.500 suro
! !
=t
;. -2.604 min.
3
=
~
2020 2021 2022

Fuente: INVERCO

Empleo
1.500 euro 1.500 euro 1.500 euro
1 Jeue
T

] |2
' ‘

o0

=

w

2023 2024 2025
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Forma de pago de las prestaciones

Segun datos de DGSFP de 2024, mas de la mitad de las prestaciones por Planes de
Pensiones Individuales se cobraron en forma de capital (51,4%) y un 37,5% en forma de
renta. En los Planes de Empleo el 40,5% supusieron las prestaciones en forma de capital y
45,4% en forma de renta.

En funcién del tipo de contingencia acaecida, la jubilacion fue la causa del 87,1% de las
prestaciones en el caso de Planes Individuales y del 82,5% del total de las de empleo, frente
al 8,4% y 11,3% respectivamente en el caso de fallecimiento.

Supuestos especiales de liquidez

Desde 2007, el importe total pagado por los Planes de Pensiones por desempleo y enfermedad
grave, liquidez a 10 afios y otros como COVID-19, Volcan de la Palma y DANA, ha ascendido
a 6.337 millones de euros, con practicamente 1.155.000 participes (datos INVERCO y DGSFP)
beneficiandose de la liquidez extraordinaria de los Planes de Pensiones en situaciones de
especial necesidad.

3. RENTABILIDADES

A pesar de la volatilidad e incertidumbre habida en el afio en los mercados financieros, los
Fondos de Pensiones cerraron 2025 con una rentabilidad media muy positiva (6%).

Desglosando por categorias, los Planes Individuales aportaron una rentabilidad del 6% a sus
ahorradores, destacando aquellas categorias con mayor exposicion a acciones en sus carteras
(12% en el caso de los Planes de Renta Variable). Adicionalmente, los Planes Mixtos aportaron
rentabilidades positivas, superiores al 6% en aquellos con mayor exposicidn a acciones en sus
carteras, y proximas al 4% para los que tienen mas peso en bonos.

En los 16 de los ultimos 21 afos, los Planes de Pensiones han obtenido rentabilidades
positivas.

GRAFICO 111.21
RENTABILIDAD media anual NETAS DE GASTOS Y COMISIONES (2005-2025)
8,8% 8,5% 8,8% 8,8%
7.2% 5% 1, 7 % 5% % 9% 6, 0%
l ' 2g. l 13"/ zu% 23% o
I o 1% OE(, I
41%
-9.7%

-8,1%
& P U I O S R PN T
»" &“ﬂo& as' &"@5\ Y Y o o s&” &‘? s\éﬂ’ s\‘} 85'5" e‘.\"‘m

Fuente INVERCO
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De hecho, la rentabilidad media anual (neta de gastos y comisiones) de los Fondos de
Pensiones a largo plazo (25 afos) alcanza ya el 2,9% anual y a medio plazo (15y 10 afos)
del 4,1% y 3,6% respectivamente.

GRAFICO 111.22

Rentabilidades medias anuales ponderadas NETAS DE GASTOS Y COMISIONES. Diciembre 2025

RENTABILIDAD (%) 25 ANOS | 20 ANOS | 15 ANOS | 10 ANOS | 5 ANOS
SISTEMA DE EMPLEO 34 34 4,0 33 39 6,9 59
SISTEMA ASOCIADO 37 37 44 38 47 8,5 7,0
SISTEMA INDIVIDUAL 2,6 3,0 42 37 47 8,5 6,0
Renta Fija Corto plazo 1,1 0,7 0,7 0,2 0,8 2,6 1,8
Renta Fija Largo plazo 1,7 14 13 0,3 0,1 34 2,2
Renta Fija Mixta 1,7 15 18 14 1.8 5,0 3,6
Renta Variable Mixta 29 31 42 37 47 8,3 6,1
Renta Variable 39 6,1 8,7 9,1 11,2 16,9 12,0
Garantzados 24 38 2,1 -1,1 42 2,8
TOTAL PLANES DE PENSIONES 2,9 3,2 4,1 3,6 4,4 8,0 6,0

Fuente: INVERCO

4. PLANES DE PENSIONES INDIVIDUALES SOSTENIBLES

. . . GRAFICOS 111.23; 111.24
A diciembre de 2025, el patrimonio de los
Evolucion PLANES DE PENSIONESINDIVIDUALES con

Planes de Pensiones Individuales con criterios criterios de sosteniblidad (mitones suro)
de sostenibilidad se situd en 56.614 millones de

euros, lo que representa un 58,8% del total. o
57,3%

Desde diciembre de 2022, el volumen de 505

activos de los Planes de Pensiones sostenibles P

se ha incrementado en 28.133 millones de ~ _*** o

euros (28.481 millones a finales de 2022), hasta 4269

representar el 58,8% del total del sistema en 2481

2024.
dic.-22 dic.-23 dic.-24 dic.-25

mm Total SFDR sobre total

Fuente INVERCO

PARTICIPES Planes de Pensiones Individuales

A cierre de afo, ya existen méas de 4
millones de cuentas de participes en
Planes sostenibles, lo que supone mas
de la mitad del total de las cuentas
(57,7%).

dic-25
57.7%

= Sostenible No Sostenible
Fuente INVERCO
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5. NUMERO DE CUENTAS DE PARTICIPES Y PROMOTORES

Para el conjunto de Planes de Pensiones,
el numero de cuentas de participes
asciende a 10,4 millones, incrementandose
en 223.122 cuentas respecto a 2024,
debido a los Planes simplificados de
autonomos y al Plan sectorial. No obstante,
el nimero neto de participes al cierre del
ejercicio se estima en torno a ocho
millones.

El niumero de cuentas de participes de
Planes del Sistema individual disminuyo
respecto a 2024 en 75.164 y cerr6 2025 con
7.236.371.

A finales de 2024 (ultimos datos
disponibles) habia un total de 79.704
empresas con Planes de Pensiones de
Empleo, de las cuales 62.246 empresas

estaban adheridas al plan simplificado de
empleo sectorial y un total de 16.500
corresponden a empresas que utilizan
planes de promocion conjunta.

6. MOVILIZACIONES

GRAFICO 111.25
sallLCLCE S\l | 3 estimacion de movilizaciones de derechos
MOVILIZACIONES i i . . .

Patrimonio consolidados en el Sistema Individual en 2025

(millones €) medio % sl Pat.medio

(millones €) fue de 13.127 millones de euros (sin incluir la

2020 128205 77.0375 16,6% movilizacién resultante de fusiones habidas
2021 9.99538 86.372,1 11,6% ~

2022 120593 816856 14,8% durante el afio).

2023 10.003,8 83.215,7 12,0%

2024 129559 90.066,3 14,4% . y . .
2025 134274 932622 14.1% Este importe representé el 14,1% del patrimonio

Fuente: INVERCO medio anual de los Planes Individuales.

Durante 2025, las movilizaciones netas hacia Planes de Pensiones desde Planes de Prevision
Asegurados alcanzaron los 249 millones de euros.

7. PLANES DE PENSIONES DE EMPLEO SIMPLIFICADOS

El patrimonio de los Planes de Empleo Simplificado ascendi6 a 725 millones de euros, de los
cuales 475 millones corresponde a los auténomos con 76.577 participes y 250 millones en el
sectorial con 899.091 participes.

En conjunto y durante 2024, las aportaciones netas a los Planes de Pensiones simplificados
aumentaron hasta los 273,4 millones de euros (de los cuales 133,7 correspondieron a Planes
simplificados de autbnomos).

Las aportaciones realizadas a este tipo de Planes en el afio superaron los 281 millones, de los
cuales 176 millones correspondieron a los de autonomos y 105 al sectorial de la construccion.
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IV. AHORRO FINANCIERO DE LAS FAMILIAS
1. AHORRO FINANCIERO DE LAS FAMILIAS

En Espaiia, la tasa de ahorro en términos interanuales se situé en el 12%, alejandose de esta
manera de la media de la zona euro (15%), y muy por debajo de paises como Alemania o Francia
(20% y 18% respectivamente).

GRAFICO IV.1
Tasa de ahorro bruto de los hogares europeos (%RBD)
—FEuro area —Alemania ESPANA —Francia —ltalia
20%
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GRAFICO IV.2
EVOLUCION DE LA ESTRUCTURA DEL AHORRO FINANCIERO DE LAS FAMILIAS ESPANOLAS
A . I —————
Otros
13% 43% 4.3% 4.1% Fondos de Pensiones
40% 4 4% 4 7% 58% RV cotizada
8.1% 80% 1.1% Sequros/EPS
13.9% 15,0% 16,4% 17 1% lc
259%
: 263% 26,2% 26,5% RV no cotizada
33,8% 328% Depdsitos

2022 2023 2024 2025_3t
m Depdsitos RV no cotizada/parficipaciones Instituc Invers Colectiva
m Seguros/Ent Prev Social RV cotizada Fondos de Pensiones
Otros u Renta Fija m Flectivo

Fuente: INVERCO con datos Banco de Espafia

A finales del tercer trimestre de 2025, el ahorro financiero (activos financieros) de las familias
espaiiolas se situd en 3,3 billones de euros, lo que supuso un incremento del 5,9% (183.911 millones
de euros) respecto a finales de 2024, debido a las revalorizaciones (134.000 millones de euros) y el
27,2% a la adquisicion de activos financieros.
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Por componentes, los depdsitos
redujeron su ponderacién hasta el
32,8%, mientras que las Instituciones
de Inversion Colectiva, se
incrementaron hasta el 17,1% del
total del ahorro financiero de las
familias espanolas, alcanzando asi un
nuevo maximo

Durante 2025 y hasta septiembre, la
adquisicién neta de activos financieros
por parte de los hogares espafioles
superd los 49.900 millones de euros.
Solo los flujos positivos de los
Fondos de Inversion hasta
septiembre representan mas del 78%
del total, canalizando mas de 39.000
millones de euros. Los hogares
espanoles, en los 10 ultimos afos,
han canalizado mas de 215.400
millones de euros en Fondos de
Inversion.

GRAFICO IV.3

EVOLUCION FLUJOS FINANCIEROS ACUMULADOS A
SEPTIEMBRE DE LAS FAMILIAS ESPANOLAS

mm DEPOSITOS/EFECTIVO
INVERSION DIRECTA

2022

INSTITUC. INV. COLECTIVA == FONDOS DE PENSIONES
SEGUROS/Ent.Prev.Social —TOTAL

6.385

2023 2024 2025

Fuente INVERCO con datos BCE

GRAFICO IV.4

Indice de la tenencia de Fondos de Inversion por

parte de las familias europeas
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Desde 2012, la tenencia de Fondos de
Inversion de los hogares espafoles
practicamente se ha quintuplicado,
siendo este incremento el mayor de todos
los paises de la zona euro.
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2. TIPO DE INVERSOREN IIC

GRAFICOS IV.5

En términos  porcentuales, Espana
representa el mayor mercado minorista de

Tipo de participe de Fondos de Inversion en Europa T3 2025
Minorista vs. institucional

distribucion de Fondos de Europa (63% de Espafia p—
los participes minoristas frente a una Mtaia v
media del 27% en la zona euro). Frente a Bélgica a
esto, los mayores paises en Europa Portugal 55%
presentan un comportamiento distinto, por Aust 7%
ejemplo, 32% de participes minoristas en ~ Aemana %
Alemania, o 18% en Francia. Zona euro 1%

Dinamarca 5%
En Paises Bajos, apenas el 10% de los ::::: 82:%
Fondos de Inversion distribuidos son

.. . . Paises Bajos 89%

adquiridos de forma directa por las familias, anta | -
siendo los Fondos de Pensioneslos grandes - |, | 0
tenedores de IIC (el 46% del total). u Reta nstttional

Fuente: INVERCO con datos BCE

GRAFICOS IV.6

Tenencia de Fondos de Inversion en Espaia por
sectores (%) 2025 T3

Hogares
62,6%

Fondos de
Inversion

Excluyendo los hogares, las IIC son las que
mayor peso tienen en la tenencia de Fondos
de Inversién domésticos total con un 12,3%,
seguidos por las empresas no financieras
(12%), Fondos de Pensiones (6%) y seguros
(4%).

12,29%
Empreas no
financieras
12,0%
Administraciones
Publicas Fondos de
0,5% Pensiones
0,
Instituciones Financieras Monetarias 59%
0,5% Empresas de seguros
Otros Intermediarios Financieros 4,4%

Fuente: INVERCO con datos BCE  1,3%
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V. ACTUACIONES DE INVERCO

Observatqrip

PLANES DE PENSIONES »
INDIVIDUALES Obser e

porcC.AAY

El ahorrador en Esp es clar vador y con vision a

largo plazo

50% El perfil del ahorrado en Espafia sigue siendo conservador y se mantiene en el 57%, segin P L 4 + couta
del IX del Ahorro del Observatorio Inverco, presentadas ayer. El . v yi
de los espaﬁ porcentaje de moderados cae 11 puntos en cuatro afios, mientras que el porcentaje de P ° Melilla

ahorradores con un perfil dinamico crece hasta el 11%, el porcentaje mas alto registrado en
las nueve ediciones de este informe.

originat )

El patrimenio con

oxposiciona
mercados de renta
variable superan el
20% del total

Fuente: Observatorio In:

El perfil del ahorrado en Espafia sigue siendo conservador y se mantiene en el 57%, segin
conclusiones del X Barometro del Ahorro del Observatorio Inverco, presentadas ayer. El
porcentaje de moderados cae 11 puntos en cuatro afios, mientras que el porcentaje de
ahorradores con un perfil dindmico crece hasta el 11%, el porcentaje mas alto registrado en
las nueve ediciones de este informe.
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Elisa Ricén pone fin 2 su trayectoria en INVERCO

Informe Anual 2024 y perspectivas 2025

1 pasado 18 gar por parts de 0 la presentacidn anual
1 Informe de Las Instituciones de Inversion Colectiva y los Fondos de Pensiones
en 2024 y perspectivas para el 2025 Asamblea General INVERCO 2025
fian de junio,
de

Fona:
Mar
D upe
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EDUCACION FINANCIERA

Iniciativas llevadas a cabo

% Comienzo 6° Edicion Programa “Rumbo a tus suefios” ﬂ

\i‘R(f’i”i\bo

4° ESO + Empresa a tus suenos

Ol
1

7° Edicion Encuesta Educacion Financiera y actuaciones solidarias

Y
»

Web “Que el ahorro te acompaiie”
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INVERCO recibe el premio a “Mejor trayectoria”
de Educacién Financiera

inverco

Renovacion de la pagina
web

www.inverco.es
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