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DATOS DE FONDOS DE INVERSION
30 JUNIO 2024

e El patrimonio de los Fondos de Inversion se situa en 373.991 millones de
euros, 26.079 millones de euros mas en el conjunto del afio

e Las suscripciones netas hasta junio ascienden a 12.624 millones de euros

e Los Fondos de Inversion aportan una rentabilidad del 3,8% en el afio

PATRIMONIO

En junio, el positivo comportamiento de los mercados financieros junto a los flujos de entrada positivos registrados,
permitieron un nuevo aumento en el volumen de activos de los Fondos de Inversion. Asi, el patrimonio de los
Fondos de Inversion se aproxima a los 347.000 millones de euros tras aumentar en el mes en 4.095 millones
de euros (1,1% respecto a mayo). En el conjunto del afio, el volumen de activos crece en 26.079 millones de
euros (7,5%).

En el segundo trimestre del afio el 58% (5.364 millones de euros) del incremento patrimonial se debid al volumen
de flujos de entrada realizados por sus participes, mientras que las revalorizaciones en las carteras por efecto de
mercado aportaron el 42% restante (3.876 millones).
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PATRIMONIO (*)
Variacién

:
miles de euros miles de euros

RENTA FIJA 129.995.466 1.237.203 1.0% 12.459.135 10,6%
MONETARIOS 18.443.293 1.196.047 6.9% 7.949.976 75.8%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 58.289.363 1.191.132 2.1% 5.833.894 11.1%
RENTA FIJA MIXTA 33.000.075 523.576 1,6% 1.167.905 3.7%
GLOBALES 57.278.458 225.707 0.4% -841.248 -1.4%
RENTA VARIABLE MIXTA 24.235.256 219.109 0.9% -71.667 -0.3%
FONDOS INDICE 6.415.301 88.867 1,4% 757.812 13.4%
RETORNO ABSOLUTO 6.788.355 68.123 1.0% 120.586 1.8%
RENTA VARIABLE NACIONAL 2.739.210 -103.283 -3.6% -366.125 -11,8%
GARANTIZADOS 11.376.007 -194.806 -1.7% -1.690.096 -12,9%
RENTABILIDAD OBJETIVO 21.179.876 -358.355 -1.7% 607.069 3.0%
Inversion libre 4.250.429 1.770 0.0% 152.089 3.7%

Total Fondos de Inversion 373.991.089 4.095.090 26.079.330

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

En el mes, mas de la mitad de las categorias registraron incrementos en sus patrimonios. En términos absolutos,
los Fondos de Renta Fija fueron los que mas aumentaron (1.237 millones de euros) debido a los flujos de entrada
registrados y acompafiados por las revalorizaciones de sus carteras. En el afio estas categorias acumulan un
incremento del 10,6% (casi 12.500 millones de euros) con mayor intensidad en aquellos con duraciones a corto
plazo.

En términos porcentuales, los Fondos Monetarios lideraron los incrementos patrimoniales (6,9%) al registrar un
crecimiento de 1.196 millones de euros, gracias tanto a los nuevos flujos de entrada del mes, como a las
rentabilidades que complementaron las alzas en el mes. Esta categoria se aproxima al 76% de crecimiento en el
afio (7.950 millones de euros).

En el lado contrario, los Fondos de Rentabilidad Objetivo fueron los que mayor descenso registraron en sus
patrimonios (358 millones de euros) debido a los reembolsos netos habidos en el mes, compensado parcialmente
por las rentabilidades positivas. Por el mismo motivo, los Fondos Garantizados experimentaron retrocesos en sus
patrimonios (195 millones de euros).

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)
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En el segundo trimestre del afo, los Fondos de Inversion acumularon 5.364 millones de euros de captaciones
netas. De esta manera se acumulan 17 trimestres consecutivos con flujos de entrada positivos. Hasta junio, el
volumen de suscripciones netas se elevd hasta los 12.624 millones de euros.

En el mes, las vocaciones mas conservadoras volvieron a captar la atencion de los participes. Asi, los Fondos
Monetarios registraron 1.150 millones de euros de nuevas entradas, seguidos por los Fondos de Renta Fija Corto
Plazo (624 millones de euros). Los Renta Fija Mixta Euro y Renta Variable Internacional EEUU canalizaron méas
de 677 millones de euros de suscripciones netas.

En el lado de los reembolsos, los Fondos Globales fue la categoria que registré las mayores salidas netas (439
millones de euros) seguidos de los Rentabilidad Objetivo y Renta Fija Mixta Internacional (420 millones de euros
y 254 millones de euros respectivamente).

En el afio, los Fondos de renta fija de menor duracion (Monetarios y Renta Fija Corto Plazo) ya superan los 15.600
millones de euros de entradas netas, seguidos por los Renta Fija Euro Largo Plazo y Renta Fija Mixta Euro (5.535
millones de euros en su conjunto). En cambio, los Globales y Renta Fija Mixta Internacional, lideran los reembolsos
netos (3.978 millones de euros y 1.873 millones de euros respectivamente).
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RENTABILIDAD

En el plano macro, la inflacion en EEUU se situd en el 3,3%, mejorando las expectativas. No obstante, no se prevé
que la FED reduzca los tipos de interés oficiales hasta que no haya una mayor confianza en que la inflacién avance
de manera sostenible hacia el objetivo del 2%. En cuanto al BCE, como estaba previsto, recort6 los tipos de interés
en 25 p.b. hasta el 4,25% pero sin compromiso de seguir una senda de recortes adicionales determinada. En
cuanto a la inflacion de la zona euro, se confirmé el dato de mayo con un 2,6%. El BAE actualizé las proyecciones
macroecondmicas 2024 — 2026 estimando un incremento del PIB para 2024 del 2,3% y una inflacién del 3%. El
indicador adelantado de inflacion de junio para Espafia se sitta en el 3,4% (3,6% en mayo), mientras que en la
zona euro se confirmé el dato de mayo con un 2,6%.

En junio, el indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 experiment6 una correccion del 3,3%, siendo un
comportamiento en torno a la media del resto de mercados europeos, que también registraron rentabilidades
negativas. En términos acumulados del afio, el IBEX-35 experimenta una revalorizacion cercana al 8,3%.
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Los mercados internacionales americanos registraron rentabilidades positivas, con diferencias en funcién del
indice (3,5% en el caso de S&P y del 1,1% del DOW JONES). En el caso de los mercados asiaticos, presentaron
tendencias diferentes en funcion del indice de referencia. De esta manera, en el caso del NIKKEI cerr6 el mes con
una revalorizacion del 2,8% a diferencia del HANG SENG un ajuste del 2%.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (30/06/24)

0,26 1,20 0,68 0,27 0,62 0,95

MONETARIOS 1,7 3,50 j 1,22 1,89
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,29 1,64 3,58 1,05 0,58 0,27 0,66 0,95 1,26 2,00
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,41 0,43 4,13 -1,20 0,36 0,29 1,42 1,57 1,86 2,63
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,39 1,66 547 0,50 0,12 0,20 1,25 1,42 1,30 2,44
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 0,65 317 7,07 1,87 2,63 1,69 2,99 2,63 1,61 3,44
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO -3,50 7,92 15,24 8,57 5,40 3,07 4,43 4,62 2,95 5,97
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,87 0,81 4,10 0,85 0,12 0,84 1,61 1,46 1,68 2,58
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,81 2,31 5,86 0,27 0,63 0,48 1,13 0,98 0,79 1,94
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 1,09 4,24 7,99 0,64 2,02 1,58 3,09 2,18 1,00 3,04
RENTA VARIABLE EURO RESTO 2,24 7,02 10,68 4,50 5,51 3,79 6,40 4,68 2,35 5,33
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA -1,92 5,93 9,80 6,79 6,92 4,91 6,27 421 1,98 4,52
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 4,55 16,65 24,86 10,14 13,56 11,46 12,71 7,66 4,37 4,52
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 1,75 10,33 14,18 7,52 9,15 7,85 7,21 3,59 1,06 0,64
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 5,42 1,71 13,93 2,11 3,21 3,65 4,38 5,82 4,50 4,27
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 1,78 11,33 16,83 5,66 8,79 6,62 8,92 5,91 2,52 4,74
GLOBALES 1,23 4,21 8,10 0,73 1,94 1,99 2,64 2,18 1,28 3,03
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,32 0,53 2,92 -1,83 0,85 0,07 1,11 1,46 1,74
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,11 1,54 3,95 0,06 0,31 0,60 1,24 1,55 1,56

DE GARANTIA PARCIAL 0,95 1,57 0,84 0,32 0,17 1,11

FONDOS INDICE 0,96 13,83 20,81 11,06

RENTABILIDAD OBJETIVO 0,29 1,28 3,49 0,95

RETORNO ABSOLUTO 0,46 2,51 5,61 0,96 1,41 0,72 1,09

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 0,14 0,69 3,48 0,10 2,69 3,12 5,21

FONDOS DE FIL 1,82 3,81 8,27 2,42 2,02 0,67 1,39

TOTALESFONDOS | 081 ] 375 743 ] 1290] 229 166 ] 225] 218 173 ] 263 |

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentaron en el mes una rentabilidad media del 0,8%, donde
unicamente aquellas categorias con exposicidn a mercados bursatiles europeos y nacional registraron rentabilidades
negativas. Hasta junio, los Fondos de Inversién acumulan una rentabilidad del 3,8% con mayor intensidad en
aquellas categorias con mayor exposicion a renta variable.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

EI PATRIMONIO en conjunto de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) experimenta un incremento de 38.565
millones de euros respecto al mes de diciembre situdndose en 668.694 millones de euros (6,1% mas que en diciembre
de 2023).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se sittia en 23.202.824 lo que supone un incremento en el afio del 0,5%.

IIC
Tipo
lic jun-24 dic-23 | % var.2024 jun-24 dic-23 % var.2024
IIC NACIONALES 392.694 365.129 7.5% 16.251.654 16.139.734 07%
FONDOS DE INVERSION™® 373.991 347.912 7.5% 16.149.940 16.036.309 07%
SICAV 17454 15.968 9,3% 101.129 102.840 1,7%
[IC INMOBILIARIAS 1.249 1.249 0,0% 585 585 0,0%
[ICs INTERNACIONALES? 276.000 265.000 4.2% 6.951.170 6.951.170 0,0%
FCP/SICAV 199.900 196.000 2,0%
ETF 76.100 69.000 10,3%
OTA 668.694 630.129 6,1% 23.202.824 23.090.904 0,5%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (marzo 2024).

(3) Hace referencia al numero de cuentas, por lo que un participe puede tener mas de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC internacionales (dic 2023)
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