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DATOS DE FONDOS DE INVERSION
31 AGOSTO 2023

e Hasta agosto el patrimonio de los Fondos de Inversion aumenta en 29.843
millones, y se sitiia en 336.042 millones de euros

e En los ocho primeros meses del aio, los Fondos de Inversion registran una
rentabilidad positiva del 4,6%

e Las suscripciones netas en el conjunto del afio se aproximan a los 16.000
millones de euros

PATRIMONIO

En agosto, el ajuste en las valoraciones surgidas en los mercados de acciones, provoco que el volumen de activos
de los Fondos de Inversién registrase un descenso de 581 millones de euros (0,2%) y se sita en 336.042
millones de euros. De esta manera en el conjunto del afio los Fondos de Inversién experimentan un incremento
préximo a los 30.000 millones de euros (9,7% mas que a cierre de 2022).

El descenso del patrimonio de los Fondos de Inversion en agosto se debid en exclusiva a las rentabilidades
negativas experimentadas en los mercados bursatiles, puesto que los participes mantuvieron su ritmo inversor al
registrar nuevos flujos de entrada.

PATRIMONIO (*)
Variacién

CATEGORIA DE INVERSION — agosto-23 2023
o
miles de euros miles de euros

RENTA FIJA 106.451.362 1.126.227 1.1% 16.937.946 18.9%
MONETARIOS 7.880.027 302.419 4,0% 2.648.219 50,6%
RENTABILIDAD OBJETIVO 17.854.513 292.763 1.7% 6.608.533 58,8%
RETORNO ABSOLUTO 6.498.647 35.482 0.5% -565.550 -8,0%
GARANTIZADOS 13.349.091 22.569 0.2% 1.859.715 16.2%
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.179.979 -43.959 -1,4% -72.396 -2.2%
FONDOS INDICE 5.301.616 -69.307 -1,.3% 743.069 16,3%
RENTA FIJA MIXTA 33.546.220 -203.698 -0,6% -1.918.298 -5.4%
RENTA VARIABLE MIXTA 24.830.853 -246.115 -1.0% 432.257 1.8%
GLOBALES 60.732.137 -804.590 -1.3% -2.076.851 -3.3%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 52.584.583 -1.035.554 -1.9% 5.021.175 10,6%
Inversion libre 3.832.650 42272 1.1% 225.508 6.3%

Total Fondos de Inversion 336.041.677 -581.490 29.843.327

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
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Desglosando por categorias, aquellas vocaciones con perfil mas conservador fueron las que mayores incrementos
registraron en sus patrimonios. En términos absolutos, los Fondos de Renta Fija fueron los que mayor incremento
registraron en sus patrimonios (1.126 millones de euros), debido tanto a los nuevos flujos de entrada en estas
vocaciones como a las rentabilidades aportadas por los mercados de bonos. Estas vocaciones lideran en términos
absolutos el incremento patrimonial del afio con casi 17.000 millones de euros (18,9% respecto al afio anterior),
centrados principalmente en aquellos con mayor duracién de sus carteras (13.553 millones de euros).

También los Fondos Monetarios y Rentabilidad Objetivo experimentaron incrementos en su volumen de activos
(595 millones de euros en su conjunto), tanto por los nuevos flujos de entrada en estas vocaciones como por las
rentabilidades aportadas por sus mercados de referencia. Ambas vocaciones, en términos porcentuales, lideran el
incremento de patrimonio de los Fondos de Inversion en el conjunto del afio (50,6% y 58,8%) con 9.257 millones
de euros de manera agregada.

Por el lado contrario, los Fondos de Renta Variable Internacional fueron los que experimentaron un mayor
retroceso (1.036 millones de euros) debido casi en exclusiva a los ajustes de valoracion en sus carteras por efecto
de mercado. También, los Fondos Globales experimentaron descensos de cierta magnitud en sus patrimonios
(805 millones de euros), debido tanto a los flujos salida experimentados como a las rentabilidades negativas del
mes. Adicionalmente, los Fondos Mixtos registraron descensos en sus patrimonios (450 millones de euros en su
conjunto).

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)
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Los Fondos de Inversion experimentaron en agosto captaciones netas positivas superiores a los 803 millones
de euros, encadenando 34 meses consecutivos con suscripciones netas positivas.

Hasta agosto, los Fondos de Inversidén acumulan suscripciones netas de 15.873 millones de euros.

En agosto, y al igual que en meses anteriores, las vocaciones mas conservadoras continuan captando la atencion
del participe nacional. De esta manera, los Fondos de Renta Fija lideraron los nuevos flujos de entrada en el mes
con 920 millones de euros, con mayor intensidad en aquellos con duraciones inferiores a un afio (632 millones de
euros). También los Fondos Monetarios (281 millones de euros) y los Fondos Rentabilidad Objetivo (247 millones)
registraron suscripciones netas positivas de cierta magnitud.

En sentido contrario, los Fondos Globales, fueron los que mayores flujos de salida experimentaron en el mes (383
millones de euros), seguidos por los Fondos Mixtos (266 millones de euros en su conjunto), centrados
principalmente en aquellos con mayor exposicion a mercados internacionales de renta fija. Adicionalmente los
Fondos de Renta Variable Internacional experimentaron en su conjunto reembolsos de 39 millones de euros.
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En el conjunto del afio, los Fondos de Renta Fija a Largo Plazo y Rentabilidad Objetivo concentran la mayoria de
los nuevos flujos de entrada con mas de 19.111 millones de euros. Por el contrario, los Fondos Globales y Renta
Fija Mixta Internacional lideran los flujos de salida (4.536 millones de euros y 2.257 millones de euros
respectivamente).

Suscripciones netas 2023 (millones €)
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RENTABILIDAD

En agosto y tras solidas rentabilidades acumuladas en el afo, la volatilidad experimentada en los mercados
burséatiles provoco correcciones de valor en los indices de acciones a nivel mundial. En el plano macro tanto el
BCE como la FED, tras la reunién de Jackson Hole, dejaron la puerta abierta a nuevas subidas para poder alcanzar
el objetivo de una inflacién del 2%.

El indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 finalizé el mes de agosto con un descenso del 1,41%, siendo
el que mejor comportamiento mostrd frente a sus homélogos europeos. En lo que lleva de afio, el IBEX-35,
experimenta un incremento del 15,52%, ademas de situarse en maximos desde diciembre de 2019.

En cuanto a los mercados internacionales, su comportamiento fue muy homogéneo ofreciendo rentabilidades
negativas en funcion del indice (1,77% en el caso de S&P y del 2,36% del DOW JONES). Los mercados asiaticos
también finalizaron el mes con correcciones, asi en el caso del NIKKEI presenté un descenso del 1,67%, y en el
caso del HANG SENG un descenso del 8,45%.
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RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/8/23)

MONETARIOS 0,27 1,60 1,65 0,19 0,10 0,07 0,50 0,85 1,18 2,00
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,30 1,70 1,75 0,17 0,05 0,10 0,49 0,87 1,22 2,03
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,30 2,06 0,07 -1,86 0,60 0,56 1,45 1,49 1,81 2,65
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,15 2,81 1,11 0,77 0,71 0,43 0,84 1,33 1,30 2,40
RENTA VARIABLE MIXTA EURO -1,20 8,73 8,25 2,66 1,22 2,52 1,74 2,60 1,75 3,29
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO -1,08 15,37 20,44 14,68 1,50 4,50 2,39 4,64 3,16 5,62
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,12 1,31 -1,44 -1,47 0,29 0,85 1,49 1,32 1,69 2,40
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,24 2,77 0,27 -0,60 0,29 0,37 0,44 0,79 0,83 1,90
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL -0,73 4,98 2,11 1,02 0,60 1,57 1,81 2,01 1,22 2,1
RENTA VARIABLE EURO RESTO 2,86 11,57 15,59 8,82 2,68 4,45 3,98 4,62 2,70 5,12
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 2,09 10,46 13,84 11,05 4,80 5,45 3,67 4,23 2,12 4,35
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU -0,64 16,23 7,91 10,10 9,02 10,95 9,05 6,69 5,05 3,61
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 24 15,36 9,00 8,89 4,91 7,27 477 343 {585} 0,15
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES -5,29 3,29 4,13 0,43 1,47 2,99 1,67 541 472 3,73
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO -1,79 11,84 8,18 9,54 5,03 6,50 6,53 5,39 2,91 4,22
GLOBALES -0,69 3,96 0,81 1,43 0,50 2,06 1,74 1,92 1,53 2,80
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,33 1,18 -1,71 2,36 0,30 0,21 1,20 1,42 1,75
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,04 2,25 1,12 0,72 0,30 0,83 1,21 1,52 1,72
DE GARANTIA PARCIAL 0,39 1,17 0,76 0,23 0,46 1,38
FONDOS INDICE 1,43 17,29 17,11
RENTABILIDAD OBJETIVO 0,26 1,73 0,43
RETORNO ABSOLUTO 0,03 2,04 1,26 0,87 0,31 0,54
FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) -0,61 5,24 5,02 591 1,73 4,53
FONDOS DE FIL 0,00 3,92 3,88 2,34 0,36 0,40

TOTALESFONDOS | 041 | 465] 256 ] 180 ] 100 ] 162 173] 198 ] 167 ] 256 |

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentaron en el mes una rentabilidad media del -0,41%, donde la
practica totalidad de las vocaciones obtuvieron rentabilidades negativas, centradas en aquellas con mayor
ponderacién en renta variable, destacando los Fondos de Renta Variable Interacional Emergentes (-5,3%). En lo
que llevamos de afio, los Fondos de Inversion obtienen una rentabilidad positiva del 4,65%, con todas las
categorias de inversion generando rendimientos positivos en torno al 12% en aquellas vocaciones con exposicion

total a renta variable.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

EI PATRIMONIO en conjunto de la inversiéon colectiva (Fondos y Sociedades) experimenta un incremento de 39.888
millones de euros respecto al mes de diciembre situdndose en 608.559 millones de euros (7% mas que en diciembre

de 2022).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se sittia en 23.107.706 lo que supone un aumento en el afio del 1,8%.

lIC
lic ago-23 dic-22 | %var.2023 ago-23 dic-22 % var.2023
IIC NACIONALES 352.559 323.671 8,9% 16.512.576 16.276.721 1,4%
FONDOS DE INVERSION" 336.042 306.198 9,7% 16.403.317 16.135.946 1,7%
SICAV 15.211 16.182 -6,0% 108.668 140.082 -22,4%
[IC INMOBILIARIAS 1.306 1.291 1,2% 591 693 -14,7%
lICs INTERNACIONALES® 256.000 245,000 4.5% 6.595.130 6.412.067 2,9%
FCP/SICAV 194.000 188.000 3,2%
ETF 62.000 57.000 8,8%
OTA 608.559 568.671 7,0% 23.107.706 22.688.788 1,8%
(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (junio 2023).
(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener mas de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC internacionales (mar 2023)
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