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DATOS DE FONDOS DE INVERSION
31 MAYO 2023

e Hasta mayo el patrimonio de los Fondos de Inversién aumenta en 22.084
millones, y se sitila en 328.282 millones de euros

e Las suscripciones netas en los cinco primeros meses ascienden a 13.120
millones de euros

e En el conjunto del afio, los Fondos de Inversion registran una rentabilidad
positiva del 3,1%

PATRIMONIO

En mayo, el volumen de activos de los Fondos de Inversidn registrd un incremento de 2.284 millones de euros
(0,7%) permitiendo alcanzar un nuevo maximo histérico al situarse en 328.280 millones de euros. De esta
manera en el conjunto del afio los Fondos de Inversidn experimentan un incremento proximo a los 22.100 millones
de euros (7,2% mas que a cierre de 2022),

El incremento del patrimonio de los Fondos de Inversién en el mayo se explica en un 67% por las nuevas
adquisiciones realizadas por sus participes, y el 33% restante a las rentabilidades positivas generadas en los
mercados financieros tanto de renta fija como de acciones.

PATRIMONIO (*)
Variacion

CATEGORIA DE INVERSION _
o
miles de euros miles de euros

RENTA FIJA 102.343.116 2.090.359 21% 12.829.700 14,3%
RENTABILIDAD OBJETIVO 16.331.893 854.301 55% 5.085.912 452%
MONETARIOS 6.576.909 327.483 5.2% 1.345.102 25.7%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 50.121.915 263.983 0.5% 2.558.508 5,4%
FONDOS INDICE 5.137.932 43.337 0.9% 579.385 12,7%
RENTA VARIABLE MIXTA 24.749.382 -12.798 -0.1% 350.787 1.4%
RETORNO ABSOLUTO 6.431.114 -30.388 -0.5% -633.083 -9.0%
GARANTIZADOS 13.310.038 -31.113 -0.2% 1.820.662 15,8%
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.287.137 -76.230 -2,3% 34.763 1.1%
GLOBALES 61.840.833 -486.770 -0.8% -968.154 -1,5%
RENTA FIJA MIXTA 34.402.934 -659.078 -1.9% -1.061.584 -3.0%
Inversion libre 3.749.153 0.0% 142,010 3.9%

Total Fondos de Inversién 328.282.357 2.283.788 22.084.008

(*): Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

Desglosando por categorias, aquellas vocaciones de inversion con un perfil mas conservador fueron las que
obtuvieron crecimientos patrimoniales, continuando de este modo la tendencia registrada desde principios de afio.
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Asi, en términos absolutos los Fondos de Renta Fija fueron los que més incrementaron sus patrimonios (2.090
millones de euros). Este incremento se debio tanto por los nuevos flujos de entrada registrados en el mes, como
por los rendimientos adicionales generados en los mercados de bonos.

En términos porcentuales, los Fondos Rentabilidad Objetivo fueron los que méas alzas registraron en sus
patrimonios (5,5%) debido tanto al volumen de aportaciones realizadas por sus participes, como por las
revalorizaciones en sus carteras por efecto de mercado. En el acumulado del afio esta vocacion ya acumula un
incremento en su patrimonio superior al 45% (5.086 millones de euros). Adicionalmente, los Fondos Monetarios
obtuvieron incrementos de cierta magnitud (327 millones de euros) centradas en las suscripciones netas a esta
categoria.

También los Fondos Renta Variable Internacional experimentaron alzas en sus patrimonios (264 millones de
euros), debido principalmente a los rendimientos adicionales por las valoraciones positivas de sus carteras.

Por el lado contrario, los Fondos de Renta Fija Mixta fueron los que registraron un mayor retroceso en sus
patrimonios (659 millones de euros) principalmente por los flujos de salida registrados en esta vocacién. También
los Fondos Globales experimentaron descensos en sus patrimonios (487 millones de euros) por el mismo motivo
de flujos de salida experimentados en esta vocacion.

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDQS DE INVERSION (millones euros)
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Los Fondos de Inversién experimentaron en mayo captaciones netas positivas superiores a los 1.535 millones
de euros. De esta manera, encadenan 30 meses consecutivos con captaciones netas positivas.

En los cinco primeros meses del afio, los Fondos de Inversion acumulan suscripciones netas de 13.123 millones
de euros.

En mayo, y al igual que en meses anteriores, las vocaciones més conservadoras continuan captando la atencion
del participe nacional.

Los Fondos de Renta Fija lideraron las captaciones netas del mes con casi 2.000 millones de euros, de las cuales
1.216 millones de euros correspondieron a largo plazo y aquellas con duracion inferior a un afio ascendieron hasta
760 millones de euros. También los Fondos Rentabilidad Objetivo (821 millones de euros) y los Fondos Monetarios
(315 millones) registraron suscripciones netas positivas de elevada magnitud.

En sentido contrario, los Fondos Globales, fueron los que mayores flujos de salida experimentaron en el mes (671
millones de euros), seguidos por los Fondos Mixtos Internacionales (545 millones de euros en su conjunto).
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Hasta mayo, los Fondos de Renta Fija a Largo Plazo y Rentabilidad Objetivo concentran la mayoria de los nuevos
flujos de entrada con casi 14.600 millones de euros. Por el contrario, los Fondos Globales y Renta Fija Mixta
Internacional lideran los flujos de salida (2.399 millones de euros y 1.357 millones de euros respectivamente).

Suscripciones netas 2023 (miliones €)
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RENTABILIDAD

Las actuaciones de los bancos centrales volvieron a protagonizar el comportamiento de los mercados financieros.
A principios de mes la FED elevo los tipos de interés oficiales otros 0,25 puntos basicos hasta situarse en el 5,25%,
ante la que podria ser la Ultima subida de tipos de este ciclo. También el BCE procedio a elevar los tipos de interés
en otros 0,25 puntos basicos hasta el 3,75%.

A cierre de mes, el indice de referencia de la bolsa espafiola IBEX-35 presentd un descenso del 2,06%, mostrando
un comportamiento ligeramente inferior a sus homdlogos europeos. En lo que lleva de afio, el IBEX-35,
experimenta un incremento del 9,98%.

En cuanto a los mercados internacionales, su comportamiento fue desigual ofreciendo rentabilidades diferentes
en funcion del indice (0,25% en el caso de S&P y del -3,49% del DOW JONES). En los mercados asiaticos la
tendencia ha sido muy diferente en cuanto a sus indices, asi en el caso del NIKKEI ha presentado un ascenso del
7,04%, frente al descenso del HANG SENG del 8,35%.

En los mercados de renta fija, la deuda publica presentd distintos comportamientos en funcion de su vencimiento.
Asi, la deuda publica de corto plazo generé rentabilidades negativas (con incremento en sus TIR) frente a la
rentabilidad ligeramente positiva del bono a 10 afios (3,298% frente al 3,423% en abril). El euro se deprecia
respecto al dolar (1,0683 desde el 1,0981 a cierre de abril).
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RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/5/23)

MONETARIOS 0,19 0,85 0,62 0,02 0,06 0,01 0,51 0,83 1,18 2,07

RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,21 0,95 0,58 0,19 0,13 0,06 0,48 0,85 1,23 2,12
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,22 1,65 213 1,45 0,71 0,53 1,48 1,43 1,85 2,77
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,18 1,89 2,1 -0,40 -0,95 0,32 0,68 1,36 1,20 2,52
RENTA VARIABLE MIXTA EURO -0,46 7,10 1,87 3,32 0,81 2,33 1,22 2,78 1,39 3,45
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO -0,90 8,11 1,99 11,91 0,28 401 1,04 481 2,23 5,79
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,28 1,73 -1,86 1,23 -0,27 0,71 1,64 1,41 1,74 2,61
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,09 2,03 2,02 0,17 -0,49 0,22 0,30 0,78 074 2,04
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 0,25 3,33 -1,59 1,73 0,34 1,39 1,40 2,21 0,87 2,91
RENTA VARIABLE EURO RESTO 2,11 9,15 4,03 9,91 1,95 4,49 2,93 5,01 2,01 547
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 277 7,18 342 11,93 3,94 5,04 2,80 4,50 1,59 4,51
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 343 9,55 2,66 11,42 9,20 10,18 8,31 6,92 4,36 3,45
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 547 13,01 8,13 8,29 4,16 6,61 391 473 0,98 0,51
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 1,44 215 -6,02 410 0,18 1,82 0,32 6,31 3,86 415
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 1,01 7,46 1,02 10,44 4,19 6,41 547 578 2,25 4,29
GLOBALES 0,29 2,31 2,23 1,96 0,20 1,85 1,53 1,97 1,21 2,91
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,30 1,02 2,94 2,15 -0,34 0,24 1,24 1,40 1,84
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,07 1,85 -0,56 -0,59 0,19 0,78 1,11 1,50 1,53

DE GARANTIA PARCIAL -0,54 0,72 2,67 0,37 -0,38 1,29

FONDOS INDICE 0,47 11,21 6,46

RENTABILIDAD OBJETIVO 0,18 1,31 1,96

RETORNO ABSOLUTO 0,17 1,19 0,73 1,47 0,04 0,41

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 0,00 378 1,59 6,86 1,27 4,59

FONDOS DE FIL 0,00 1,88 1,78 3,22 -0,96 0,01

TOTALESFONDOS | 031 ] 310 -066 ] 221 ] o077 ] 148 ] 154 197 ] 154] 263 ]

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentaron en el mes una rentabilidad media del 0,31%, donde la
mayoria de las vocaciones obtuvieron rentabilidades positivas, destacando los Fondos de Renta Variable
Internacional Japén (5,47%), que ya acumulan mas de un 13% de rentabilidad en el conjunto del afio.

También la renta fija generé rentabilidades positivas superiores al 0,2% tanto para corto como largo plazo.

En lo que llevamos de afio, los Fondos de Inversién generan una rentabilidad positiva del 3,1%.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

EI PATRIMONIO en conjunto de la inversién colectiva (Fondos y Sociedades) experimenta un incremento de 27.661
millones de euros respecto al mes de diciembre situdndose en 596.332 millones de euros (4,9% mas que en diciembre
de 2022).

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se sit(ia en 22.994.520 lo que supone un aumento en el afio del 1,3%

lic may-23 dic-22 | %var.2023 may-23 dic-22 % var.2023
IIC NACIONALES 344.332 323.671 6,4% 16.582.453 16.276.721 1,9%
FONDOS DE INVERSION " 328.282 306.198 7,2% 16.470.236 16.135.946 2,1%
SICAV 14.774 16.182 -8,7% 111.622 140.082 -20,3%
IIC INMOBILIARIAS 1.276 1.291 11% 595 693 -14,1%
lICs INTERNACIONALES®? 252.000 245.000 2,9% 6.412.067 6.412.067 0,0%
FCP/SICAV 193.000 188.000 1,6%
ETF 59.000 57.000 0,0%
OTA 506.332 568.671 4,9% 22.994.520 22.688.788 1,3%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (marzo 2023).

(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener més de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC internacionales (dic 2022)
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