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COMENTARIOS:
El ahorro financiero (activos financieros) de las familias españolas a finales de septiembre 2014, según datos
del Banco de España, ha totalizado 1,95 billones de euros, lo que supone una ligera reducción del 0,7% en el
tercer trimestre (13.134 millones). En los nueve primeros meses de 2014, el volumen de activos financieros de
los hogares experimenta un incremento del 5,7% (105.781 millones de euros).
Más del 93% del incremento del saldo de activos financieros de las familias hasta septiembre 2014
correspondió a la revalorización de sus carteras, ya que apenas el 7% correspondió a nuevas inversiones (9.924
millones de euros). Por tipo de activo, las Instituciones de Inversión Colectiva (Fondos y Sociedades de
Inversión) lideraron el incremento del saldo de activos financieros (19,7% de aumento).
El ahorro financiero neto de las familias (activos-pasivos) continua en máximos históricos, y se situa en 1,13
billones de euros, lo que supone un incremento del 12,7% en el período enero-septiembre de 2014. La ligera
reducción del saldo de activos fue compensada por la disminución de 11.169 millones experimentada por los
pasivos financieros de las familias, que se colocan en el 77,5% del PIB (en niveles de 2005). Continúa
observándose una desaceleración en la reducción de los pasivos financieros de los hogares, desde tasas
cercanas al -5,6% interanual en 2013 hasta el -4,4% de septiembre 2014.
En términos porcentuales sobre PIB, el ahorro financiero neto de las familias españolas alcanza el 107,5%,
frente al 63,3% en diciembre 2008, lo que significa que en sólo 6 años las familias españolas han aumentado su
riqueza financiera en un 44% del PIB nacional. En sentido contrario, la riqueza inmobiliaria de los hogares pasó
de representar el 590% del PIB en junio 2007 y 543% en diciembre 2008 a tan sólo el 402% en septiembre 2014.
En lo que se refiere a los flujos financieros hasta septiembre 2014, el notable volumen de suscripciones netas
en Fondos de Inversión (20.744 millones de euros) logró equilibrar las importantes desinversiones realizadas por
las familias en depósitos/efectivo y renta fija (14.737 y 10.976 respectivamente), mientras que la inversión en
renta variable cotizada y seguros experimentaron flujos positivos en torno a 6.000 millones de euros.
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ACTIVOS FINANCIEROS DE LAS FAMILIAS ESPAÑOLAS:
Saldo en millones de euros

1º trim. 2º trim. 3º trim. Trim. 2014 Un año

I. DEPÓSITOS Y EFECTIVO 128.143 228.297 323.354 402.699 575.155 655.234 714.120 788.325 815.226 837.913 837.732 841.670 864.700 856.950 862.165 849.963 -1,4% -1,7% -0,9%
Efectivo 12.074 26.165 44.101 52.857 78.195 84.051 85.873 88.541 91.809 90.833 90.077 88.091 83.746 81.331 80.997 77.815 -3,9% -7,1% -7,5%
Depósitos transferibles 14.655 33.383 35.161 58.652 265.491 288.746 275.389 267.923 308.992 307.293 307.629 307.515 334.701 330.973 350.178 350.993 0,2% 4,9% 8,6%
Otros depósitos 101.414 168.749 244.091 291.190 231.469 282.437 352.858 431.861 414.425 439.787 440.026 446.064 446.253 444.646 430.990 421.154 -2,3% -5,6% -6,4%

II. INSTITUC. INV. COLECTIVA (1) 688 8.013 66.441 149.216 203.435 214.117 205.311 149.338 150.717 131.191 121.144 117.926 144.738 154.745 165.701 173.224 4,5% 19,7% 27,7%
Fondos de Inversión 688 5.963 63.932 143.777 196.388 205.655 195.564 142.626 134.795 114.846 106.140 102.205 125.952 135.244 144.819 151.394 4,5% 20,2% 27,7%
Sociedades de Inversión - 2.050 2.509 5.439 7.048 8.462 9.747 6.712 15.922 16.346 15.004 15.721 18.786 19.514 20.882 21.830 4,5% 16,2% 27,7%

III. FONDOS DE PENSIONES 615 11.590 21.759 51.328 83.754 93.038 97.667 90.011 95.644 96.844 92.903 96.520 102.325 103.025 105.637 106.411 0,7% 4,0% 9,7%
Externos - 3.215 13.124 38.621 73.495 81.736 87.047 79.058 85.312 85.215 83.730 86.777 92.413 93.646 95.665 96.893 1,3% 4,8% 11,7%
Internos 615 8.375 8.635 12.707 10.259 11.302 10.619 10.953 10.332 11.629 9.174 9.742 9.912 9.378 9.972 9.518 -4,5% -4,0% -6,6%

IV. INVERSIÓN DIRECTA 48.108 80.661 145.913 296.705 497.470 629.017 623.332 414.993 429.812 401.354 433.681 417.282 490.052 522.898 560.959 562.146 0,2% 14,7% 26,3%
Renta Fija 16.404 27.601 22.495 26.069 33.733 50.164 50.469 36.973 43.253 54.272 73.561 60.855 26.034 27.534 29.323 26.997 -7,9% 3,7% 0,6%

Corto plazo 3.081 16.486 7.496 1.543 1.796 3.160 7.691 7.054 2.691 2.197 12.397 16.475 1.834 1.707 1.561 1.527 -2,2% -16,7% -42,3%
Largo plazo / Préstamos 13.323 11.115 14.999 24.527 31.936 47.004 42.777 29.919 40.562 52.075 61.164 44.380 24.200 25.827 27.761 25.470 -8,3% 5,2% 5,3%

Otras participaciones 2.812 1.641 8.974 28.000 33.291 39.715 49.568 50.958 39.904 42.384 50.485 55.854 58.934 59.517 59.911 59.626 -0,5% 1,2% 3,4%
Renta Variable 28.892 51.419 114.443 242.636 430.446 539.137 523.296 327.061 346.655 304.698 309.635 300.573 405.085 435.847 471.725 475.522 0,8% 17,4% 31,9%

Cotizada - - 29.344 108.558 110.812 146.407 140.518 83.940 107.401 93.047 94.344 118.132 158.684 176.715 177.215 178.146 0,5% 12,3% 24,8%
No cotizada - - 85.099 134.079 319.634 392.730 382.778 243.122 239.254 211.651 215.291 182.440 246.401 259.132 294.510 297.377 1,0% 20,7% 36,6%

V. SEGUROS/Ent.prev.social 3.416 15.723 41.688 100.708 147.985 159.586 163.619 171.727 180.908 181.191 181.400 187.961 201.651 210.653 214.252 215.265 0,5% 6,8% 7,3%
Reservas vida 1.117 8.221 30.307 65.429 84.346 90.444 93.323 100.529 109.630 109.295 116.437 121.694 132.677 141.233 145.037 145.755 0,5% 9,9% 11,9%
Seguros colectivos pensiones - - 458 9.181 29.465 31.202 30.157 29.759 29.516 29.019 27.123 27.216 28.372 27.137 27.330 27.330 0,0% -3,7% 0,6%
EPSV - - 3.948 6.269 8.190 10.033 10.154 15.249 15.990 16.052 17.010 18.049 19.629 20.167 20.092 20.633 2,7% 5,1% 14,3%
Otras reservas 2.299 7.502 6.974 19.830 25.985 27.907 29.985 26.191 25.773 26.825 20.829 21.002 20.973 22.116 21.793 21.547 -1,1% 2,7% -14,3%

VI. CRÉDITOS 17.285 23.120 21.373 20.774 28.449 32.460 28.547 21.789 15.091 23.103 20.447 19.325 14.138 13.920 14.061 13.829 -1,6% -2,2% -6,7%

VII. OTROS 5.063 9.111 12.392 2.500 21.244 26.874 33.006 29.907 29.231 31.485 35.246 32.325 28.610 27.092 42.353 31.157 -26,4% 8,9% 1,7%

TOTAL 203.318 376.515 632.920 1.023.931 1.557.492 1.810.325 1.865.602 1.666.090 1.716.628 1.703.082 1.722.552 1.713.009 1.846.214 1.889.284 1.965.129 1.951.995 -0,7% 5,7% 9,6%

Activos Financieros/PIB 120,0% 125,0% 137,8% 158,4% 167,4% 179,6% 172,6% 149,3% 159,1% 157,6% 160,2% 162,3% 176,0% 179,9% 186,8% 185,0%
Pasivos financieros 54.813 131.521 182.286 343.390 710.745 843.321 934.870 959.516 947.771 953.683 930.202 890.308 840.258 828.751 829.032 817.863

Pasivos financ/PIB 32,3% 43,7% 39,7% 53,1% 76,4% 83,7% 86,5% 86,0% 87,8% 88,2% 86,5% 84,4% 80,1% 78,9% 78,8% 77,5%
Préstamos/PIB 25,1% 32,9% 30,7% 45,1% 70,2% 77,5% 81,1% 81,9% 84,0% 83,5% 81,4% 79,4% 75,2% 74,0% 73,8% 72,3%

Otros pasivos/PIB 7,2% 10,8% 9,0% 8,1% 6,2% 6,2% 5,4% 4,1% 3,8% 4,7% 5,1% 4,9% 4,9% 5,0% 5,0% 5,2%
Activos financieros netos/PIB 87,6% 81,3% 98,1% 105,3% 91,0% 95,9% 86,1% 63,3% 71,3% 69,3% 73,7% 78,0% 95,9% 101,0% 108,0% 107,5%

2009
2014

2013
Variaciones

Activos Financieros 1985 1990 1995 2000 2010 2011 20122005 2006 2007 2008
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ACTIVOS FINANCIEROS DE LAS FAMILIAS ESPAÑOLAS:
Variaciones anuales (%)

1º trim. 2º trim. 3º trim.
I. DEPÓSITOS Y EFECTIVO 12,2% 7,2% 4,5% 7,4% 13,9% 9,0% 10,4% 3,4% 2,8% 0,0% 0,5% 2,7% 1,0% -0,1% -0,9%

Efectivo 16,7% 11,0% 3,7% 8,1% 7,5% 2,2% 3,1% 3,7% -1,1% -0,8% -2,2% -4,9% -5,9% -7,1% -7,5%
Depósitos transferibles 17,9% 1,0% 10,8% 35,3% 8,8% -4,6% -2,7% 15,3% -0,5% 0,1% 0,0% 8,8% 6,1% 6,4% 8,6%
Otros depósitos 10,7% 7,7% 3,6% -4,5% 22,0% 24,9% 22,4% -4,0% 6,1% 0,1% 1,4% 0,0% -1,2% -3,6% -6,4%

II. INSTITUC. INV. COLECTIVA (1) 63,4% 52,7% 17,6% 6,4% 5,3% -4,1% -27,3% 0,9% -13,0% -7,7% -2,7% 22,7% 25,2% 29,6% 27,7%
Fondos de Inversión 54,0% 60,7% 17,6% 6,4% 4,7% -4,9% -27,1% -5,5% -14,8% -7,6% -3,7% 23,2% 25,2% 29,6% 27,7%
Sociedades de Inversión - 4,1% 16,7% 5,3% 20,1% 15,2% -31,1% 137,2% 2,7% -8,2% 4,8% 19,5% 25,3% 29,6% 27,7%

III. FONDOS DE PENSIONES 79,9% 13,4% 18,7% 10,3% 11,1% 5,0% -7,8% 6,3% 1,3% -4,1% 3,9% 6,0% 7,1% 11,6% 9,7%
Externos - 32,5% 24,1% 13,7% 11,2% 6,5% -9,2% 7,9% -0,1% -1,7% 3,6% 6,5% 9,9% 14,3% 11,7%
Internos 68,6% 0,6% 8,0% -4,2% 10,2% -6,0% 3,1% -5,7% 12,6% -21,1% 6,2% 1,7% -14,4% -8,9% -6,6%

IV. INVERSIÓN DIRECTA 10,9% 12,6% 15,3% 10,9% 26,4% -0,9% -33,4% 3,6% -6,6% 8,1% -3,8% 17,4% 29,4% 43,5% 26,3%
Renta Fija 11,0% -4,0% 3,0% 5,3% 48,7% 0,6% -26,7% 17,0% 25,5% 35,5% -17,3% -57,2% -43,1% -13,2% 0,6%

Corto plazo 39,9% -14,6% -27,1% 3,1% 76,0% 143,4% -8,3% -61,9% -18,4% 464,3% 32,9% -88,9% -79,2% -69,4% -42,3%
Largo plazo / Préstamos -3,6% 6,2% 10,3% 5,4% 47,2% -9,0% -30,1% 35,6% 28,4% 17,5% -27,4% -45,5% -35,8% -3,3% 5,3%

Otras participaciones -10,2% 40,5% 25,6% 3,5% 19,3% 24,8% 2,8% -21,7% 6,2% 19,1% 10,6% 5,5% 5,5% 6,1% 3,4%
Renta Variable 12,2% 17,4% 16,2% 12,1% 25,3% -2,9% -37,5% 6,0% -12,1% 1,6% -2,9% 34,8% 45,7% 56,9% 31,9%

Cotizada - - 29,9% 0,4% 32,1% -4,0% -40,3% 28,0% -13,4% 1,4% 25,2% 34,3% 49,9% 43,8% 24,8%
No cotizada - - 9,5% 19,0% 22,9% -2,5% -36,5% -1,6% -11,5% 1,7% -15,3% 35,1% 42,9% 66,0% 36,6%

V. SEGUROS 35,7% 21,5% 19,3% 8,0% 7,8% 2,5% 5,0% 5,3% 0,2% 0,1% 3,6% 7,3% 8,2% 8,0% 7,3%
Reservas vida 49,1% 29,8% 16,6% 5,2% 7,2% 3,2% 7,7% 9,1% -0,3% 6,5% 4,5% 9,0% 13,3% 13,9% 11,9%
Seguros colectivos pensiones - - 82,2% 26,3% 5,9% -3,3% -1,3% -0,8% -1,7% -6,5% 0,3% 4,2% 0,0% 1,2% 0,6%
EPSV - - 9,7% 5,5% 22,5% 1,2% 50,2% 4,9% 0,4% 6,0% 6,1% 8,8% 25,6% 18,1% 14,3%
Otras reservas 26,7% -1,4% 23,2% 5,6% 7,4% 7,4% -12,7% -1,6% 4,1% -22,4% 0,8% -0,1% -17,5% -19,6% -14,3%

VI. CRÉDITOS 6,0% -1,6% -0,6% 6,5% 14,1% -12,1% -23,7% -30,7% 53,1% -11,5% -5,5% -26,8% -24,8% -9,1% -6,7%
VII. OTROS 12,5% 6,3% -27,4% 53,4% 26,5% 22,8% -9,4% -2,3% 7,7% 11,9% -8,3% -11,5% -2,9% 9,4% 1,7%

TOTAL 13,1% 10,9% 10,1% 8,8% 16,2% 3,1% -10,7% 3,0% -0,8% 1,1% -0,6% 7,8% 10,3% 13,6% 9,6%

19,1% 6,7% 13,5% 15,7% 18,7% 10,9% 2,6% -1,2% 0,6% -2,5% -4,3% -5,6% -5,7% -5,0% -4,4%Pasivos financieros

2012 20132006 2007 2008 2009 2010 2011Activos Financieros 1990 1995 2000 2005

Anualizada 5 años Anual
VARIACIONES

Interanual
2014
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ACTIVOS FINANCIEROS DE LAS FAMILIAS ESPAÑOLAS:
Estructura del ahorro financiero de las familias (% sobre total)

1º trim. 2º trim. 3º trim.
I. DEPÓSITOS Y EFECTIVO 63,0 60,6 51,1 39,3 36,9 36,2 38,3 47,3 47,5 49,2 48,6 49,1 46,8 45,4 43,9 43,5

Efectivo 5,9 6,9 7,0 5,2 5,0 4,6 4,6 5,3 5,3 5,3 5,2 5,1 4,5 4,3 4,1 4,0
Depósitos transferibles 7,2 8,9 5,6 5,7 17,0 15,9 14,8 16,1 18,0 18,0 17,9 18,0 18,1 17,5 17,8 18,0
Otros depósitos 49,9 44,8 38,6 28,4 14,9 15,6 18,9 25,9 24,1 25,8 25,5 26,0 24,2 23,5 21,9 21,6

II. INSTITUC. INV. COLECTIVA (1) 0,3 2,1 10,5 14,6 13,1 11,8 11,0 9,0 8,8 7,7 7,0 6,9 7,8 8,2 8,4 8,9
Fondos de Inversión 0,3 1,6 10,1 14,0 12,6 11,4 10,5 8,6 7,9 6,7 6,2 6,0 6,8 7,2 7,4 7,8
Sociedades de Inversión 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,9 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0 1,1 1,1

III. FONDOS DE PENSIONES 0,3 3,1 3,4 5,0 5,4 5,1 5,2 5,4 5,6 5,7 5,4 5,6 5,5 5,5 5,4 5,5
Externos 0,9 2,1 3,8 4,7 4,5 4,7 4,7 5,0 5,0 4,9 5,1 5,0 5,0 4,9 5,0
Internos 0,3 2,2 1,4 1,2 0,7 0,6 0,6 0,7 0,6 0,7 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5

IV. INVERSIÓN DIRECTA 23,7 21,4 23,1 29,0 31,9 34,7 33,4 24,9 25,0 23,6 25,2 24,4 26,5 27,7 28,5 28,8
Renta Fija 8,1 7,3 3,6 2,5 2,2 2,8 2,7 2,2 2,5 3,2 4,3 3,6 1,4 1,5 1,5 1,4

Corto plazo 1,5 4,4 1,2 0,2 0,1 0,2 0,4 0,4 0,2 0,1 0,7 1,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Largo plazo / Préstamos 6,6 3,0 2,4 2,4 2,1 2,6 2,3 1,8 2,4 3,1 3,6 2,6 1,3 1,4 1,4 1,3

Otras participaciones 1,4 0,4 1,4 2,7 2,1 2,2 2,7 3,1 2,3 2,5 2,9 3,3 3,2 3,2 3,0 3,1
Renta Variable 14,2 13,7 18,1 23,7 27,6 29,8 28,0 19,6 20,2 17,9 18,0 17,5 21,9 23,1 24,0 24,4

Cotizada - - 4,6 10,6 7,1 8,1 7,5 5,0 6,3 5,5 5,5 6,9 8,6 9,4 9,0 9,1
No cotizada - - 13,4 13,1 20,5 21,7 20,5 14,6 13,9 12,4 12,5 10,7 13,3 13,7 15,0 15,2

V. SEGUROS 1,7 4,2 6,6 9,8 9,5 8,8 8,8 10,3 10,5 10,6 10,5 11,0 10,9 11,1 10,9 11,0
Reservas vida 0,5 2,2 4,8 6,4 5,4 5,0 5,0 6,0 6,4 6,4 6,8 7,1 7,2 7,5 7,4 7,5
Seguros colectivos pensiones 0,1 0,9 1,9 1,7 1,6 1,8 1,7 1,7 1,6 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4
EPSV 0,6 0,6 0,5 0,6 0,5 0,9 0,9 0,9 1,0 1,1 1,1 1,1 1,0 1,1
Otras reservas 1,1 2,0 1,1 1,9 1,7 1,5 1,6 1,6 1,5 1,6 1,2 1,2 1,1 1,2 1,1 1,1

VI. CRÉDITOS 8,5 6,1 3,4 2,0 1,8 1,8 1,5 1,3 0,9 1,4 1,2 1,1 0,8 0,7 0,7 0,7
VII. OTROS 2,5 2,4 2,0 0,2 1,4 1,5 1,8 1,8 1,7 1,8 2,0 1,9 1,5 1,4 2,2 1,6

TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1990
2014

1995 2000 2005 2012 20132006 2007 2008 2009 2010 2011Activos Financieros 1985
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ACTIVOS FINANCIEROS DE LAS FAMILIAS ESPAÑOLAS:
(Evolución del patrimonio)
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ACTIVOS FINANCIEROS DE LAS FAMILIAS ESPAÑOLAS:
(proporción sobre el total)
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ACTIVOS FINANCIEROS DE LAS FAMILIAS ESPAÑOLAS:
(Flujos hasta 3º trimestre de cada año en millones de euros)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

I. DEPÓSITOS Y EFECTIVO 22.114 42.876 13.455 28.457 32.010 48.607 39.338 50.582 12.814 8.428 2.400 -17.034 15.875 -14.737
Efectivo -5.856 25.706 4.523 6.735 5.624 2.483 519 -2.840 321 -2.218 -2.653 1.031 -3.967 -5.931
Depósitos transferibles 3.341 4.032 4.733 7.488 16.497 14.122 -7.736 -9.182 29.475 -6.879 -5.140 -1.854 15.723 16.292
Otros depósitos 24.628 13.138 4.199 14.234 9.888 32.003 46.556 62.604 -16.982 17.525 10.194 -16.211 4.119 -25.098

II. INSTITUC. INV. COLECTIVA (1) 2.603 1.939 15.759 12.207 15.587 8.011 387 -30.181 -2.035 -9.441 -1.895 -7.342 10.205 21.419
Fondos de Inversión 2.603 1.939 15.759 12.193 15.842 7.832 -258 -28.278 -845 -12.808 -1.900 -7.180 9.523 20.744
Sociedades de Inversión 0 0 0 14 -255 179 645 -1.903 -1.191 3.366 5 -163 682 675

III. FONDOS DE PENSIONES 866 -801 709 1.039 887 178 -278 -137 -983 -894 -2.664 -860 -435 -1.053
Externos 2.829 1.105 1.330 1.541 1.247 942 546 234 -38 -62 -461 -1.206 -894 -645
Internos -1.963 -1.906 -621 -502 -360 -764 -824 -371 -945 -832 -2.203 346 459 -408

IV. INVERSIÓN DIRECTA -2.046 7.020 4.000 -2.940 1.311 -1.610 210 -19.015 8.764 13.580 11.058 16.496 -25.863 -5.050
Renta Fija -3.130 2.190 3.360 -516 2.444 7.984 5.299 -10.316 8.250 11.083 8.614 -6.395 -36.343 -10.976

Corto plazo 76 -308 31 -758 386 891 3.914 -665 -3.227 -801 2.384 9.735 -14.116 -275
Largo plazo/Préstamos -3.205 2.497 3.329 242 2.059 7.094 1.385 -9.651 11.477 11.884 6.230 -16.129 -22.227 -10.701

Otras participaciones 1.005 805 507 1.594 1.554 1.013 916 -2.250 742 -1.130 2.223 958 -404 -231
Renta Variable 79 4.026 133 -4.018 -2.688 -10.607 -6.005 -6.449 -229 3.626 221 21.933 10.884 6.157

Cotizada 2.563 2.957 -623 -1.965 -1.339 -4.897 -116 -4.384 -142 3.632 -887 18.884 11.658 6.851
No cotizada -2.484 1.068 755 -2.053 -1.349 -5.710 -5.889 -2.064 -87 -6 1.108 3.049 -775 -694

V. SEGUROS/ Ent.prev.social 10.163 9.699 7.697 8.484 8.588 8.280 8.209 6.026 6.987 4.056 -1.296 692 5.230 5.892
Reservas vida 3.561 -4.405 1.196 4.038 4.085 2.359 4.354 3.338 8.423 2.822 6.624 -754 5.125 6.462
Seguros colectivos pensiones 3.495 11.182 1.963 76 -817 914 -795 1.605 -1.083 -27 -1.095 386 -932 -2.034
EPSV 1.121 2.263 1.927 1.390 2.315 2.285 2.852 -250 1.185 1.225 -227 1.444 1.201 1.930
Otras reservas 1.987 658 2.612 2.980 3.005 2.722 1.798 1.333 -1.538 35 -6.598 -384 -164 -465

VII. CRÉDITOS -759 1.454 2.055 2.751 3.760 3.975 -1.279 -5.710 -5.420 5.090 -2.850 -666 -4.506 -309

VIII. OTROS 3.663 -471 2.534 3.615 -2.833 1.460 934 -3.483 -3.141 1.116 5.204 -1.357 -1.061 3.761

TOTAL 36.605 61.717 46.210 53.612 59.309 68.902 47.520 -1.917 16.986 21.935 9.956 -10.071 -556 9.924
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ACTIVOS FINANCIEROS DE LAS FAMILIAS ESPAÑOLAS:
Evolución Flujos Financieros hasta 3º trimestre de cada año
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