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CONSULTA SOBRE PROYECTO DE DIRECTRICES DE
INDICES DE REFERENCIA NO SIGNIFICATIVOS

ESMA ha sacado a consulta el proyecto de Directrices sobre indices
de referencia no significativos, que te adjunto. En concreto, la
consulta se centra en los siguientes aspectos:

> Funcién de supervision de un administrador de indices de
referencia: ESMA propone mantenerse en linea con los RTS
de los indices de referencia cruciales y significativos en este
ambito, ya que los administradores de Benchmarks no
significativos siempre deberan establecer y mantener una
funcion de supervision permanente y eficaz. Existe la
posibilidad de que el administrador no aplique ciertas
disposiciones especificas del Reglamento.

» Datos: Las Directrices proponen un conjunto de normas con
el fin de encontrar el justo equilibrio entre la necesidad de
datos sdlidos de entrada y el objetivo de reducir al minimo la
carga administrativa de los parametros de referencia no
significativos.

> Transparencia de la metodologia: Las Directrices estan en
linea con los RTS, buscando asegurar la transparencia de la
metodologia y no la publicacién de la férmula aplicada para
la determinacion de un indice de referencia, pero en este
caso, permitiendo cierta flexibilidad en lo que respecta a la
revision interna y el procedimiento para cambios materiales.
A diferencia de las RTS de indices cruciales y significativos,
en el caso de un cambio material del indice, el proyecto de
Directrices solo sefiala la publicaciéon o puesta a disposicion
de la informacion sobre cuando el administrador puede
proceder con un cambio material, pero no se incluye un
procedimiento de consulta a los usuarios antes de
seguir adelante con los cambios.




» Requisitos de gobernanza y control para los contribuyentes:
El proyecto de Directrices se aplicara directamente a los
contribuyentes de datos y su marco de control, asi como las
politicas de conflicto de intereses, el mantenimiento de
registros y el uso de dictdamenes de expertos. En la mayoria
de estas areas, las Directrices siguen los principios y
sugerencias de los RTS con algunas medidas "mas ligeras"
en el caso del dictamen de expertos y la gestién de los
conflictos de interés.

La consulta estd abierta para comentarios hasta el 30 de noviembre
de 2017.

‘I\b Para una_informacion mas detallada sobre esta cuestion, se

puede acceder a las siguientes comunicaciones en el area privada
de la pagina web de la Asociacién:

= Comision Europea: Reglamento sobre indices utilizados como referencia
“Benchmarks” en instrumentos/contratos financieros (Ref. 066/2016)

= Comisiéon Europea: Reglamento (UE) 2016/1011 de 8 de junio, sobre indices
utilizados como referencia _en los instrumentos financieros o para medir la
rentabilidad de los Fondos de Inversion (Ref. 169/2016)

= ESMA: documento de consulta sobre el Proyecto de estandares técnicos en el
marco del Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8
de junio de 2016, sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos
financieros y en los contratos financieros o para medir la rentabilidad de los fondos
de inversion (Ref. 267/2016)

= ESMA: RTS sobre indices de referencia (Ref. 085/2017)

= Actos delegados Benchmarks & Publicacion Reglamento de monetarios (Ref.
160/2017)

= ESMA- Q&A sobre indices de referencia (Ref. 174/2017)

*  Actos delegados de la CE sobre Benchmarks, Consulta sobre Directrices de indices
de Referencia no significativos y Q&A sobre Benchmark (Ref. 249/2017)
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