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DATOS DE FONDOS DE INVERSION
28 FEBRERO 2021

¢ Los Fondos de Inversion consolidan su crecimiento, situandose en 282.365
millones de euros (4.373 millones mas que en enero)

e Se intensifica el ritmo de suscripciones netas, superando en febrero los 2.545
millones de euros

PATRIMONIO

En febrero, el volumen de activos de los Fondos de Inversion registré un crecimiento de 4.373 millones de
euros respecto a enero (1,6% de aumento en el mes). Este incremento permite alcanzar un nuevo maximo
historico, segundo consecutivo en lo que llevamos de afio, situando el patrimonio de los Fondos de
Inversion en 282.365 millones de euros.

En un mes marcado por el positivo comportamiento de los mercados de acciones, los Fondos han consolidado su
crecimiento gracias principalmente al impulso de las suscripciones, con un volumen de flujos de entrada superior
a los 2.500 millones de euros, aunque también a la revalorizacion de las carteras, que aportd en febrero mas de
1.800 millones de euros a sus participes.
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En los dos primeros meses del afio, los Fondos de Inversion domésticos experimentan un incremento patrimonial
de 5.696 millones de euros, los que supone un 2,1% mas que a finales de 2020.
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PATRIMONIO

Variacion

CATEGORIA DE INVERSION febrero-21

febrero-21
Importe % Importe
(miles de euros) (miles de euros)

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 43.258.708 2.109.258 5.1% 2.702.475 6.7%
RENTA FIJA MIXTA 45.961.268 1.317.094 3.0% 1.597.432 3.6%
RENTA VARIABLE MIXTA 31.278.046 640.275 2.1% 781.300 2,6%
GLOBALES 41.551.076 574.766 1.4% 693.442 1.7%
GESTION PASIVA 13.386.225 188.099 1.4% 332.670 2,5%
RENTA VARIABLE NACIONAL 3.377.700 112.175 3.4% 92.166 2.8%
GARANTIZADOS 15.550.295 40.951 0.3% 71.100 0.5%
MONETARIOS 4.669.667 34.076 0.7% 102.772 2,3%
RENTA FIJA 72.704.967 -268.558 -0.4% -336.507 -0.5%
RETORNO ABSOLUTO 8.040.622 -405.096 -4,8% -402.259 -4,8%

Inversion libre 2.586.791 30.255 1,2 2,4%

% 1811
T e ——— 282.365.364 4.373.295 5.696.402

De nuevo los Fondos de Renta Variable Internacional lideraron el ranking de crecimientos del mes, tanto en
términos absolutos, con un incremento patrimonial por encima de los 2.109 millones de euros, como en términos
porcentuales, con un crecimiento del 5,1%. Estos Fondos ya experimentan un incremento en sélo dos meses del
6,7% en su volumen de activos.

También los Fondos Mixtos presentaron crecimientos notables, apoyados tanto en las suscripciones netas del mes
como en mercado. Tanto para los Renta Fija Mixta como para los Renta Variable Mixta destacaron aquellos con
exposicion Internacional, frente a su homoéloga Euro.

Por el lado contrario, sélo los Fondos de Renta Fija, con especial intensidad en los Corto Plazo, registraron ajustes
en su patrimonio. La reduccion en Retorno Absoluto se debié a una fusion con reclasificacion de categoria de
inversion hacia Renta Fija Mixta.

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones euros)
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Confirmando la tendencia de los meses precedentes, los participes han intensificado en febrero el ritmo de
suscripciones netas en Fondos de Inversién y han registrado flujos netos positivos por importe de 2.545
millones de euros. Hacia 36 meses que los Fondos de Inversién no registraban captaciones netas mensuales de
la misma magnitud (2.975 millones en febrero 2018).

De esta manera en los dos primeros meses de 2021 los Fondos ya acumulan mas de 4.162 millones de euros de
entradas netas (casi cuatro veces lo de todo el afio precedente).

En el conjunto del afio, los Fondos de Renta Variable Internacional Resto y los Fondos de Renta Fija Mixta
Internacional son los que presentan mayores suscripciones netas, cercanas en conjunto a los 2.000 millones de
euros. También los Fondos de Renta Variable Mixta Internacional junto con los Globales registran suscripciones
de cierta magnitud (675 y 548 millones de euros)

Por el lado de los reembolsos, y a pesar del buen comportamiento de los mercados de acciones europeos, las
categorias de renta variable con exposicion a acciones en Europa (Renta Variable Internacional Europa, Renta
Variable Nacional y Renta Variable Euro Resto) registraron reembolsos en febrero (301, 65y 29 millones de euros
respectivamente).

En el conjunto del ario, los Fondos de Renta Fija Euro Corto Plazo son los que presentan un mayor volumen de
salidas por valor de 1.186 millones de euros.

Suscripciones netas 2021 milones €
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RENTABILIDAD

El comportamiento de los mercados de renta variable en el mes de febrero se ha caracterizado por un crecimiento
generalizado si bien es cierto que el continente europeo ha liderado estos crecimientos en un contexto donde las
subidas se han consolidado, debido particularmente a las noticias sobre la campafia de vacunacién con la
consecuente reapertura economica y los resultados empresariales que han superado las estimaciones tanto en
EEUU como en Europa.
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En el terreno nacional, el IBEX-35 culminé el mes incrementandose un 6%, y liderando de esta manera las subidas
en el continente europeo.

En cuanto a los mercados internacionales, también se han producido incrementos, como en el caso del S&P 500
(2,6%) y el indice de DOW JONES (3,17%). Los mercados asiaticos han registrado subidas, como es el caso del
NIKKEI con un 4,7%.

En los mercados de renta fija, la deuda publica a largo plazo continud corrigiendo sus valoraciones, con bajadas
de precio que han generado rentabilidades negativas en los Fondos con mayor exposicion a renta fija de larga
duracion. Por ejemplo, la TIR del bono espariol a 10 afios finalizé febrero en el 0,423%, (0,11% mes de enero). El
tipo de cambio del euro se mantiene practicamente invariable respecto al délar (1,212 desde el 1,213 a cierre de
enero).

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (28/02/21)

-0,10 -0,04 -0,19 -0,19 0,45 0,89 1,14

MONETARIOS 0,04 1,63
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,05 -0,09 0,08 0,30 0,10 0,55 0,88 1,21 1,79
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,40 0,56 1,05 0,79 0,86 2,23 2,04 2,29 2,79
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,14 0,14 1,05 0,22 0,51 1,33 1,31 1,52 2,42
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 1,18 0,64 4,53 0,55 2,31 2,26 1,54 1,55 3,29
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 547 2,37 1,15 -4,04 2,66 1,61 1,21 2,21 5,14
RENTA FIJA INTERNACIONAL -0,56 0,67 -1,15 0,89 0,56 2,21 1,77 1,67 2,17
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,06 0,16 1,44 0,48 0,87 1,03 0,68 0,80 1,89
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 0,71 0,50 4,80 1,38 2,47 2,21 1,44 0,99 2,79
RENTA VARIABLE EURO RESTO 4,23 2,76 8,90 0,27 4,14 3,83 2,52 1,60 4,86
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 2,53 1,62 6,59 1,04 3,31 3,34 1,41 0,99 3,78
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 3,32 2,71 24,62 11,09 12,36 10,97 6,78 3,35 4,27
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 2,46 3,23 24.21 5,09 9,12 6,78 1,35 0,68 0,40
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 0,48 3,76 20,99 5,12 10,62 2,87 3,03 5,44 5,88
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 3,34 4,34 19,50 4,83 7,35 6,73 4,52 2,03 4,15
GLOBALES 0,67 0,71 5,27 0,99 2,56 2,43 1,90 1,21 2,90
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,54 0,75 0,41 1,64 1,11 2,07 2,07 2,29 322
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,21 0,45 0,60 1,00 1,09 1,70 1,53 1,82 3,63
DE GARANTIA PARCIAL 0,79 0,44 1,02 0,28 0,57 1,59

DE GESTION PASIVA 1,30 0,59 5,03 2,07 2,24 1,86

RETORNO ABSOLUTO 0,37 0,27 2,54 0,17 0,63 0,76

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 1,81 3,05 10,59 1,51 5,56 4,78

FONDOS DE FIL 1,60 4,79 0,78 0,98 0,56 0,58

TOTALESFONDOS [ 072 | o061 | 477 | 133 ] 19 | 218 | 186 | 177 | 237

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentaron en febrero de 2021 una rentabilidad media neta de
gastos y comisiones del 0,72%. Ello permite continuar con rentabilidades positivas en todos los plazos y obtener
ya una rentabilidad interanual del 4,8% a 1 afio.

La inmensa mayoria de las categorias han presentado rendimientos positivos por el comportamiento de los
mercados financieros a nivel mundial, salvo en aquellas categorias cuyas posiciones estan centradas en renta fija.
A este respecto los Fondos de Renta Variable Nacional son los que mayores rentabilidades han registrado rozando
el 5,5%, seguidos por los Fondos de Renta Variable Euro Resto (4,23%). Los Fondos de Renta Variable centrados
en mercados fuera de Europa también han obtenido elevadas rentabilidades

En el lado contrario, los Fondos con un componente exclusivo de renta fija son los que han presentado
rentabilidades negativas, siendo mayores en aquellos centrados a mas largo plazo. Asi pues, los Fondos de Renta
Fija Internacional han cedido un 0,56% al mismo nivel que los Fondos Garantizados de Rendimiento Fijo (-0,54%).
Los Fondos Monetarios y de Renta Fija Corto Plazo han mantenido un comportamiento plano o ligeramente
negativo en el mes.

Fondos de Inversion. Febrero 2021 4



inverco
Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

ElI PATRIMONIO en conjunto de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) ha experimentado un incremento de
4.832 millones de euros respecto al mes de enero, hasta los 531.494 millones de euros, lo que permite situar el
patrimonio por encima del registrado en diciembre del afio anterior en un 1,1%.

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se sittia en 17.332.308, lo que supone un aumento en el afio del 2,2%.

Patrimonio (millones €) CUENTAS de participes/accionistas ©
lIC

feb-21 dic-20 % var.2021 feb-21 dic-20 % var.2021
FONDOS DE INVERSION " 282.365 276.669 2,1% 13.023.395 12.635.711 3,1%
SICAV 27.932 27.599 1,2% 368.223 382.645 -3,8%
IIC INMOBILIARIAS 1.196 1.196 0,0% 692 692 0,0%
IICs EXTRANJERAS® 220.000 220.000 0,0% 3.939.998 3.939.998 0,0%
OTA 531.494 525.463 11% 17.332.308 16.959.046 2,2%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (diciembre 2020).
(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener mas de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC extranjeras
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