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NOTA DE PRENSA
DATOS PROVISIONALES
FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA (FEBRERO 2020)

Las suscripciones netas en Fondos de Inversion se intensifican en febrero y
alcanzan los 1.905 millones de euros en el mes

PATRIMONIO

El patrimonio de los Fondos de Inversion alcanzd los 280.000 millones de euros en febrero. No obstante, las
elevadas turbulencias presentes en los mercados de renta variable en los Gltimos dias del mes, van a provocar en
las carteras de los Fondos ajustes de valor. A la fecha de elaboracion de este informe, el volumen de activos de los
Fondos de Inversion superaba los 280.000 millones de euros, gracias al buen comportamiento del mercado en la
primera parte del mes y a la positiva dindmica mantenida por los Fondos en cuanto a flujos netos, que alcanzaron
casi los 2.000 millones de euros en febrero.

PATRIMONIO FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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De nuevo los Fondos de Renta Fija Mixta lideraron los incrementos patrimoniales del mes, basado en el importante
volumen de suscripciones que experimentaron. De esta forma, los Fondos de Renta Fija Mixta registran un
crecimiento del 6% en los dos primeros meses del afio. La totalidad del aumento correspondié un mes mas a la
variante de Renta Fija Mixta Internacional (exposicion no euro).

Igualmente, los Fondos de Renta Fija experimentaron un importante crecimiento (mas de 900 millones de euros),
cuyo origen en este caso son tanto los flujos positivos experimentados como la rentabilidad positiva de sus Fondos.
En cualquier caso, los Fondos de esta categoria mostraron un comportamiento asimétrico en funcion de su duracion,
ya que los de Renta Fija a Largo Plazo crecieron mas de 1.300 millones de euros, frente a la disminucion de casi
500 millones de los de Corto Plazo
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Del resto de categorias, destacaron los Fondos Globales y los de Renta Variable Mixta, con un comportamiento
similar en cuanto a entradas netas (de casi 400 millones). En el acumulado del afio, los Fondos de Renta Variable
Mixta presentan un crecimiento superior al 4% en términos porcentuales

PATRIMONIO

Variacion

CATEGORIA DE INVERSION febrero-20 2020

febrero-20
(miles de euros) (miles de euros)

RENTA FIJA MIXTA 42.297.943 1.260.313 3,1% 2.383.707 6,0%
RENTA FIJA 72.551.606 932.632 1,3% 979.538 1,4%
GLOBALES 43.506.840 597.614 1,4% 591.432 1,4%
RENTA VARIABLE MIXTA 30.130.171 546.824 1,8% 1.256.932 4,4%
RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 37.604.681 297.827 0,8% -589.986 -1,5%
RETORNO ABSOLUTO 11.688.180 1.704 0,0% -119.134 -1,0%
GARANTIZADOS 18.047.906 -19.306  -0,1% -140.729 -0,8%
GESTION PASIVA 13.759.108 -63.297 -0,5% 70.926 0,5%
MONETARIOS 3.580.227 -166.664  -4,4% -193.460  -5,1%
RENTA VARIABLE NACIONAL 4.391.972 -250.997 -5,4% -674.265 -13,3%
Inversion libre 2.594.234 - 31.378 1,2%

Total Fondos de Inversion 280.152.868 3.136.650 3.596.339

SUSCRIPCIONES y REEMBOLSOS

A pesar de la elevada volatilidad presente en los mercados, los Fondos de Inversion refuerzan su comportamiento
positivo en cuanto a flujos de inversion y experimentan en febrero més de 1.900 millones de euros de suscripciones
netas. Hacia dos afios que los Fondos de Inversion no experimentaban flujos de esa magnitud.

De esta forma, los Fondos domésticos acumulan ya en s6lo dos meses casi 3.500 millones de euros de entradas
netas, méas del doble de lo experimentado durante todo el afio anterior.

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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Destacaron en enero los Fondos de Renta Fija Mixta, que obtuvieron entradas netas de casi 1.000 millones de
euros, centradas en su totalidad en la Renta Fija Mixta Internacional, por lo que ya acumulan casi 1.900 millones en
2020.

También los Fondos de Renta Variable Mixta lograron captar el interés inversor del participe, registrando casi 400
millones de euros de flujos netos positivos, con lo que acumulan ya mas de 1.000 de euros en el conjunto del afio.

A pesar del ajuste de valor experimentado por las carteras de los Fondos de Renta Variable Internacional, los
participes aumentaron su exposicion a este tipo de Fondos, acumulando més de 330 millones de euros de
suscripciones netas.

SUSCRIPCIONES NETAS

CATEGORIA DE INVERSION
teb-20 Acumulado 2020 Por el Ifeldo de los reembolsos netog, las
categorias de Monetarios, Renta Variable

RENTA FIJA MIXTA 948.192 1.867.896 Nacional y Garantizados registraron mas

RENTA FIJA 487.099 353.559 de 100 millones de euros de reembolsos

RENTA VARIABLE MIXTA 393.487 1.003.526 netos, siendo estas categorlaslju_nto conla
de Retorno Absoluto las Unicas que

Lol LES e o experimentan salidas netas para el

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 331.891 272.719 conjunto de 2020.

GESTION PASIVA -92.544 78.116

RETORNO ABSOLUTO -94.585 -179.965

GARANTIZADOS -117.165 -239.173

RENTA VARIABLE NACIONAL -149.216 -342.848

MONETARIOS -185.538 -210.820

Total general 1.905.484 3.471.377

CUENTAS DE PARTICIPES

El nimero de cuentas de participes en Fondos de Inversion nacionales se situd en febrero en 11.891.966

CUENTAS DE PARTICIPES EN FONDOS DE INVERSION (millones)

11,892

12,0 11377 11’35411@&
0

11,071

Millones

10,112

9,343

9,0

8,282

8,0 7,831

~
By
D
BY

7,0
6.0 il
5,103 III
5,0 ;
4,480 III
4,0

vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv

[\ “\’&‘ \\\“ 9}5\) ’\%\G Tt \\)‘\ Seﬂ) I\%\G ot \\“ @\l ’\E&\G Tt \)‘\ Seﬂ) I\%\G }g’&‘ U\\“ \;‘,e\l ’\16\0 Tt \\)‘\ Seﬂ) I\%\G vt \\\(\ @\l ’\%\C \9 (LQ

Avance Fondos de Inversion. Febrero 2020 3



inverco
Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

RENTABILIDAD

El mes de febrero se caracterizd por un comportamiento en los mercados de renta variable absolutamente
heterogéneo. Mientras que en las tres primeras semanas del mes las rentabilidades de los mercados de acciones
alcanzaron valores muy notables, en la Ultima semana, la incertidumbre asociada a los posibles efectos del
coronavirus en el conjunto de la economia global, ha generado recortes de mas de dos digitos en la mayoria de los
indices bursétiles, y en cualquier caso muy superiores a los rendimientos obtenidos en la primera parte del mes.
Dado que los ajustes se han producido en los ultimos dias del mes, es probable que las correcciones derivadas de
dichos ajustes no se vean reflejados a la fecha de elaboracién de este informe.

En los mercados de renta fija, la deuda publica a largo plazo refuerza su papel de valor refugio para los inversores,
y registra rendimientos positivos con reducciones de sus TIR, hasta el 0,24% para el bono espafiol a 10 afios (desde
el 0,29% del mes anterior), o el -0,49% para la deuda publica alemana a largo plazo desde el -0,42% del mes
anterior. El tipo de cambio del euro experimenta al igual que el mes anterior una ligera depreciacion respecto al
doélar hasta los 1,09 délares por euros.

En este contexto, los Fondos de Inversion experimentan en febrero de 2020 una rentabilidad del -0,07%, que se
vera reducira en los datos definitivos cuando se incorpore la valoracion de los Gltimos dias del mes.

Categoria de inversién F:egtab”;%;g Acuzfgggado Por categorias, contintian destacando aquellas
ebrero con exposicidn a Renta Fija, y en especial de
larga duracion, que obtienen las mejores

MONETARIOS . . rentabilidades. En cualquier caso, los Fondos
RENTA FIJA 0,09% 0.40%  de Retorno Absoluto, son los que acumulan un
RENTA FIJA MIXTA 0,22% 0,41% mayor rendimiento para el conjunto del afio, de
RENTA VARIABLE MIXTA -0,02% -0,14% casi el 0,5% en so6lo dos meses

RENTA VARIABLE NACIONAL -2,69% -6,43%

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL -0,62% -2,80%

GARANTIZADOS 0,02% 0,38%

RETORNO ABSOLUTO 0,30% 0,44%

GESTION PASIVA -0,31% -0,66%

GLOBALES -0,04% -0,54%

Total fondos de inversién -0,07% -0,40%
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