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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN COLECTIVA 

31 OCTUBRE 2019 
 
 
 
 
 
 
 

El PATRIMONIO en conjunto de la inversión colectiva (Fondos y Sociedades) experimentó en octubre un 
crecimiento de 735 millones de euros y se situó en 490.256 millones, lo que supone un aumento del 0,15% con 
respecto a septiembre.  

En lo que llevamos de 2019, el volumen de activos ha aumentado en 35.279 millones de euros, lo que supone un 
crecimiento del 7,8% en el año. 

El número de CUENTAS DE PARTÍCIPES se situó en 14.989.336, 2,0% de incremento con respecto a diciembre 
de 2018. 

 

Tipo
IIC oct-19 dic-18 % var.2019 oct-19 dic-18 % var.2019

FONDOS DE INVERSIÓN (1) 271.233 257.551 5,3% 11.428.910 11.222.553 1,8%
SICAV 28.989 28.382 2,1% 412.471 429.609 -4,0%
IIC INMOBILIARIAS 1.034 1.043 -0,8% 802 906 -11,5%
IICs EXTRANJERAS(2) 189.000 168.000 12,5% 3.147.153 3.035.849 3,7%

TOTAL IIC 490.256 454.976 7,8% 14.989.336 14.688.917 2,0%
(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

(2) Ultimos datos disponibles (septiembre 2019)

(3) Hace referencia al número de cuentas, por lo que un partícipe puede tener más de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC extranjeras

Patrimonio (millones € ) CUENTAS de partícipes/accionistas (3)
IIC

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Los Fondos de Inversión nacionales acumulan el 5,7% de rentabilidad positiva en 

2019 
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PATRIMONIO 
 
 

Los Fondos de Inversión experimentaron un crecimiento en octubre de 717 millones de euros y situaron su volumen 
de activos en 271.233 millones de euros, un 5,3% más que en diciembre de 2018, por lo que en los diez primeros 
meses de 2019, los Fondos de Inversión acumulan un incremento de patrimonio de 13.718 millones de euros. 

En octubre, el aumento patrimonial tuvo su origen tanto en el buen comportamiento del mercado como en los flujos 
positivos experimentados por los Fondos de Inversión.  

 
La positiva evolución de los mercados de acciones ha permitido a las carteras de los Fondos de Inversión con 
mayor exposición a renta variable, generar rendimientos positivos para sus partícipes.  

 
 

13
8.

02
4

13
9.

44
0

13
5.

41
9

12
9.

30
0

12
7.

77
2

12
9.

58
2

12
2.

84
3

12
3.

08
1

12
2.

32
2

12
8.

18
6

13
3.

44
7

14
2.

58
8

15
3.

83
4 16

6.
24

4 17
9.

12
4

18
8.

73
4

19
4.

84
4

21
5.

33
5

21
8.

41
1

21
4.

62
1

21
9.

86
6

21
6.

13
7

21
8.

13
9

22
7.

00
9

23
5.

41
8

24
4.

83
9

25
1.

41
9

25
5.

96
9

26
3.

12
3

26
9.

22
9

27
2.

14
9

27
2.

73
2

25
7.

51
4

26
6.

31
8

26
4.

49
1

26
8.

49
4

27
1.

23
3

120.000

140.000

160.000

180.000

200.000

220.000

240.000

260.000

280.000

PATRIMONIO FONDOS DE INVERSIÓN (millones de euros)

Importe
(miles de euros)

% Importe
(miles de euros)

%

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 35.229.594 802.150 2,3% 5.575.368 18,8%

RENTA FIJA 71.772.454 575.132 0,8% 13.845.623 23,9%

RENTA FIJA MIXTA 38.355.967 367.096 1,0% -769.823 -2,0%

RENTA VARIABLE MIXTA 27.886.486 132.225 0,5% 4.130.960 17,4%

RETORNO ABSOLUTO 11.790.112 56.821 0,5% -2.648.307 -18,3%

GLOBALES 41.655.248 33.316 0,1% -285.915 -0,7%

RENTA VARIABLE NACIONAL 5.119.511 -55.225 -1,1% -1.140.719 -18,2%

MONETARIOS 3.735.304 -73.275 -1,9% -3.048.614 -44,9%

GARANTIZADOS 19.264.005 -426.686 -2,2% -346.839 -1,8%

GESTION PASIVA 14.154.549 -694.014 -4,7% -1.647.043 -10,4%

Inversión libre 2.269.420 -300 0,0% 53.487 2,4%

Total Fondos de Inversión 271.232.648 717.240 0,3% 13.718.178 5,3%

CATEGORIA DE INVERSIÓN

PATRIMONIO

octubre-19

Variación
octubre-19 2019
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Así los Fondos de Renta Variable Internacional presentan un crecimiento en el mes superior al 2% en términos 
porcentuales, y superior a los 800 millones en términos absolutos, ayudados esta vez por la elevada demanda de 
Fondos de esta categoría por parte de los partícipes.  

En los diez primeros meses del año, los Fondos de Renta Variable Internacional experimentan un crecimiento 
superior al 18% (5.575 millones de euros más que en diciembre del año anterior). 

También los Fondos de Renta Fija Mixta registraron flujos netos de entrada positivos, que ayudaron a la categoría 
a recuperar parte del patrimonio perdido en meses anteriores. No obstante, en el conjunto del año, su patrimonio 
se ha reducido en 770 millones de euros. 
 
Si exceptuamos los Fondos de Renta Fija, cuyo crecimiento deriva en parte de la transformación de Monetarios 
en Renta Fija a Corto Plazo, son los Fondos de Renta Variable Mixta los que lideran el ranking de incrementos 
patrimoniales de 2019 junto a la Renta Variable Internacional, con un crecimiento del 17,4% (4.131 millones más 
que en diciembre de 2018). 
 
En sentido contrario, los Fondos Garantizados y los de objetivo de rentabilidad no garantizado experimentaron en 
octubre descensos patrimoniales de cierta magnitud (427 y 694 millones de euros respectivamente), debido a los 
reembolsos experimentados por ambas categorías. 

 
SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS 
 

 

Los Fondos de Inversión mantienen el comportamiento positivo del mes anterior en lo que se refiere a 
suscripciones y reembolsos e incrementan ligeramente los flujos positivos hasta los 287 millones de euros.  

En el conjunto del año, acumulan suscripciones netas por valor de 199 millones de euros. 
 

 
 

Tras varios meses con excelentes rendimientos, los Fondos de Renta Variable Internacional lograron captar en 
octubre el interés inversor del partícipe, y registraron suscripciones netas de más de 410 millones de euros. 

También los Fondos de Renta Fija experimentaron suscripciones netas muy relevantes, pero con distinto signo 
dentro de la categoría: los Fondos de Renta Fija a Largo Plazo obtuvieron flujos netos positivos superiores a los 
679 millones de euros, mientras que los de Renta Fija a Corto Plazo registraron reembolsos de 617 millones de 
euros, y la Renta Fija Internacional acumuló 334 millones de entradas netas. De esta forma, la Renta Fija a Largo 
Plazo se mantiene como la categoría de inversión preferida por los partícipes en 2019, acumulando ya más de 
4.141 millones de euros de suscripciones netas en 2019. 

Tras varios meses acumulando reembolsos, los Fondos de Retorno Absoluto experimentaron entradas netas en 
el mes superiores a los 64 millones de euros, que no logran compensar en cualquier caso las salidas del resto de 
meses del año. 
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Por el lado de los reembolsos netos, las categorías de objetivo de rentabilidad no garantizado y Garantizados 
registraron también en octubre salidas, de 505 millones en el primer caso y 307 en el segundo. 

En el conjunto del año, los Fondos Globales se mantienen como una de las categorías con mayores reembolsos 
acumulados, superiores a los 2.797 millones de euros, sólo superados por los Fondos de Renta Fija Mixta Euro, 
que ya alcanzan los 2.951 millones de reembolsos. 

 
CUENTAS de partícipes 
 

 

El número de cuentas de partícipes en Fondos de Inversión nacionales aumentó en octubre (202.214 cuentas más 
que en septiembre), y sitúan su cifra en 11.428.910. 
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RENTABILIDAD 
 

 

El temor a una desaceleración global de la economía ha empujado a la Reserva Federal a un nuevo recorte de 
tipos de interés, en medio de una incertidumbre general sobre el conflicto comercial entre China y Estados Unidos. 
En Europa, las noticias sobre la salida del Reino Unido de la UE continúan protagonizando los mercados 
financieros, que si bien mantuvieron un comportamiento positivo durante casi todo el mes de octubre, 
experimentaron ciertos ajustes los últimos días del mes 
 
En los mercados de renta fija, las TIRes de la deuda pública registraron ligeros incrementos desde sus mínimos 
de septiembre. Así el bono español a 10 años cerró octubre en el 0,23% frente al 0,13% del mes anterior, mientras 
que la rentabilidad del Bund alemán al mismo plazo cerró en el -0,40% frente al -0,57% de septiembre. La prima 
de riesgo en España se redujo y cerró el mes en los 63 pbs (73 pbs en agosto). 
 
El tipo de cambio del euro frente al dólar cerró en 1,12, recuperando parte de la depreciación experimentada por 
el euro frente a la moneda americana en meses anteriores. 
 
En este contexto, los Fondos de Inversión registraron en octubre de 2019 una rentabilidad positiva del 
0,12%, por lo que la rentabilidad acumulada hasta octubre alcanza el 5,7%. 
 
Las categorías de Fondos de Inversión que presentan mayor exposición a acciones experimentaron rentabilidades 
positivas de mayor o menor magnitud, si bien en octubre destacó la Renta Variable Internacional Japón, con 
rendimientos del 3,6%. En el acumulado de 2019, destacan los Fondos de Renta Variable Internacional EE.UU. cuyos 
Fondos experimentan rendimientos cercanos al 20%.  
 
Frente a éstos, los Fondos de renta fija han registrado rentabilidades ligeramente negativas en octubre, con algo más 
de intensidad en los de larga duración (-0,2% los Fondos de Renta Fija a Largo Plazo y -0,3% los Garantizados). 
  
 

 

Tipo de Fondo Mes 2019 1 Año 3 Años 5 Años 10 Años 15 Años 20 Años 25 Años
MONETARIOS -0,04 0,08 -0,02 -0,26 -0,15 0,55 1,01 1,34 2,04
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO -0,06 0,59 0,35 -0,20 -0,09 0,63 1,04 1,43 2,25
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO -0,21 2,78 2,79 0,57 0,82 2,16 2,15 2,49 3,23
RENTA FIJA MIXTA EURO -0,08 3,53 2,04 0,34 0,32 1,50 1,82 1,66 2,90
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 0,29 8,03 4,55 2,00 1,28 2,48 2,65 1,52 3,71
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 1,94 5,90 1,02 3,26 1,87 2,40 4,02 2,58 6,07
RENTA FIJA INTERNACIONAL -0,53 4,32 3,52 0,29 1,47 2,42 1,99 2,21 3,17
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL -0,07 4,66 2,90 0,66 0,43 1,08 1,10 0,89 2,28
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 0,08 7,43 4,07 2,04 1,26 3,00 2,34 0,84 3,27
RENTA VARIABLE EURO RESTO 1,09 14,13 6,13 4,14 3,45 5,45 4,50 1,63 5,47
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 0,93 15,38 6,36 4,30 3,66 4,78 3,45 0,79 4,21
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 0,51 19,60 9,47 10,83 8,63 11,84 6,40 2,30 2,94
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPÓN 3,57 16,34 7,16 6,45 7,01 7,18 3,03 -1,30 -0,43
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 1,40 14,67 14,41 5,17 3,55 3,45 6,23 5,13 4,34
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 1,13 14,87 5,38 5,08 5,40 7,93 5,40 0,92 4,05
GLOBALES -0,01 6,34 3,66 2,26 2,52 2,75 2,30 1,16 3,25
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO -0,39 4,78 6,24 1,70 1,17 2,08 2,22 2,52      
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE -0,28 4,04 5,06 1,37 1,23 1,69 1,99 2,02      
DE GARANTÍA PARCIAL 0,43 3,98 2,86 1,78 1,30 1,62                
DE GESTIÓN PASIVA 0,06 6,06 5,02 1,92 1,59 2,62                
RETORNO ABSOLUTO -0,05 3,11 1,50 -0,03 0,11 0,77                
FONDOS DE INVERSIÓN LIBRE (FIL) 0,57 5,52 0,91 3,03 4,13 5,39                
FONDOS DE FIL -0,28 -0,12 -2,03 -1,13 -0,50 0,74                

TOTALES FONDOS 0,12 5,68 3,49 1,44 1,19 2,09 2,16 1,65 2,68

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSIÓN  (31/10/19)


