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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
30 JUNIO 2019

En la primera mitad del afio, los Fondos de Inversion experimentan un crecimiento de
10.980 millones de euros

EI PATRIMONIO en conjunto de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) experimentd en junio un incremento
de 4.299 millones de euros y se situd en 477.200 millones, lo que supone un crecimiento del 0,9% con respecto
a mayo. En lo que llevamos de 2019, el volumen de activos ha aumentado 22.224 millones de euros, lo que
supone un incremento del 4,9% en la primera mitad del afio.

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se situ6 en 14.805.348, lo que supone un incremento del 0,8% con
respecto a diciembre de 2018.

IIC
Patrimonio (millones €)

IIC jun-19 dic-18 % var.2019 jun-19 dic-18 % var.2019
FONDOS DE INVERSION 268.494 257,551 42% | 11.353.657 11.222.553 1,2%
SICAV 29.660 28.382 4,5% 414.936 429.609 -3,4%
IIC INMOBILIARIAS 1.046 1.043 0,3% 906 906 0,0%
lICs EXTRANJERAS? 178.000 168.000 6,0% | 3.035849 3.035.849 0,0%
OTA 477.200 454.976 49% | 14.805.348 14.688.917 0,8%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (marzo 2019).

(3) Hace referencia al niimero de cuentas, por lo que un participe puede tener méas de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC extranjeras
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PATRIMONIO

El buen comportamiento de los mercados financieros durante el mes de junio hizo que los Fondos de Inversion
aumentaran su patrimonio en algo mas de 4.000 millones de euros (1,5% mas que el mes anterior), situdndose en
268.494 millones de euros.

PATRIMONIO FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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En la primera mitad del afio, los Fondos de Inversion han experimentado un crecimiento de 10.980 millones
de euros, 4,3% mas que en diciembre de 2018. En el primer semestre, la mayor parte del incremento patrimonial
viene explicado por las revalorizaciones de los valores en cartera de los Fondos.

Descomposicionde la variacién de patrimonio por trimestres milones euros)
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Casi todas las categorias presentaron crecimientos en junio. Destacaron los Fondos de Renta Variable

Internacional que, tras los buenos resultados obtenidos por la mayoria de los indices mundiales de bolsa,

incrementaron su volumen de activos en 1.275 millones de euros. En la primera mitad del afio presentan un

crecimiento de 1.768 millones de euros.

No obstante, son los Fondos de Renta Fija los que lideran el ranking de crecimientos acumulados en la primera
mitad del afio, con un incremento superior a 7.000 millones de euros. En cualquier caso, la mayor parte de dicho
crecimiento corresponde a las suscripciones netas de participes, cuyas preferencias de inversion se han dirigido
a este tipo de Fondos en los primeros seis meses del afio.
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Tras ellos, son los Fondos de Renta Variable Mixta los que mas crecimiento experimentan en 2019 (3.769 millones
més que en 2018), aunque en términos porcentuales lideran dicho crecimiento con un aumento de casi el 16%
respecto a diciembre de 2018. En este caso, la totalidad del crecimiento tiene su origen en la revalorizacion de sus
carteras por efecto mercado.

Tras los Fondos de Renta Variable Internacional, los Globales son los que mayor crecimiento han experimentado
en junio con casi 893 millones de euros. En el primer semestre del afio, acumulan un incremento patrimonial de
2.666 millones de euros.

PATRIMONIO

Variaciéon

CATEGORIA DE INVERSION - 2019
junio-19

Importe % Importe %
(miles de euros) (miles de euros)

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL  31.422.424 1.275.063 4,2% 1.768.198 6,0%
GLOBALES 44.607.585 892.893 2,0% 2.666.422 6,4%
RENTA FIJA MIXTA 38.650.474 637.274 1,7% -475.316 -1,2%
RENTA FIJA 64.948.507 609.918 0,9% 7.021.676 12,1%
RENTA VARIABLE MIXTA 27.525.196 511.781 1,9% 3.769.670 15,9%
GARANTIZADOS 20.294.060 213.365 1,1% 683.216 3,5%
GESTION PASIVA 15.458.589 111.265 0,7% -343.003 -2,2%
MONETARIOS 5.515.213 -4.712  -0,1% -1.268.705 -18,7%
RENTA VARIABLE NACIONAL 5.659.282 -34.602  -0,6% -600.948 -9,6%
RETORNO ABSOLUTO 12.197.410 -131411  -1,1% -2.241.009 -15,5%
Inversion libre 2.215.433 -78.165  -3,4% -500 0,0%

Total Fondos de Inversion 268.494.176 4.002.669 10.979.701

En sentido contrario, los Fondos de Retorno Absoluto lideran los descensos patrimoniales del mes y de 2019, y
reducen su volumen de activos en los seis primeros meses del afio en algo mas de 2.241 millones de euros (15,5%
menos que en diciembre 2018). También los Fondos de Renta Variable Nacional experimentan un retroceso en
su patrimonio (debido a los reembolsos experimentados por la categoria) en junio de casi 35 millones de euros.
En el conjunto del afio, acumulan una reduccion del patrimonio de 601 millones de euros.

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Respecto a flujos, los Fondos de Inversion presentaron en junio un comportamiento plano y registraron
reembolsos netos por valor de 12 millones de euros. En el conjunto del afio, acumulan reembolsos netos por
valor de 387 millones de euros.

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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Como ha venido ocurriendo desde el inicio del afio, aunque con menor intensidad durante el mes de junio, los
inversores han seguido apostando por las categorias mas conservadoras durante el periodo. Asi, los Fondos con
mayores suscripciones netas en junio fueron los de Renta Fija a Largo Plazo y los de Renta Fija Internacional con
885 y 773 millones de euros, respectivamente. Ademas, los Fondos de Renta Fija a Largo Plazo son los que
mayores flujos de entradas netos acumula en 2019 con 1.987 millones de euros.

Asimismo, la Renta Fija Mixta Internacional registré suscripciones netas en junio por valor de 217 millones de
euros y es la categoria que mayores entradas netas acumula en el afio con 1.557 millones de euros, s6lo superada
por la Renta Fija a Largo Plazo.

En sentido contrario, los Fondos de Retorno Absoluto mantuvieron con la tendencia de los meses anteriores y en
la primera mitad del afio acumulan salidas netas por valor de 2.241 millones de euros. Le siguen los Fondos de
Renta Variable Euro (no incluyen Espafia) con unos reembolsos netos en los seis primeros meses de 2019 de
1.496 millones de euros.

Suscripciones netas 2019 (milones€)

RF Euro LP

RF Mixta Internacional

Monetarios

RF Internacional

Globales

Garant. Rend. Fijo

RV Internacional EE.UU.

Garant. Rend. Varable

RV Inter. Emergentes

De garantia parcial -46

RV Internacional Japén -128

RV Mixta Internacional -157

RV Mixta Euro ~198

RV Internacional Europa 209

RF Euro CP 220

RV Internacional Resto -551

Rentabilidad objetivo -603

RV Nacional Euro -884

RF Mixta Euro -922

RV Euro Resto -1.496

Retorno Absoluto -2.24
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CUENTAS de participes

El nimero de cuentas de participes en Fondos de Inversion nacionales aumentd en junio, y sitdan su cifra en
11.353.657.
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RENTABILIDAD

Una cierta tregua en la guerra comercial y la actitud mucho mas conservadora de los Bancos Centrales respecto
a posibles subidas de tipos de interés, ha generado un notable optimismo en los mercados financieros, que
recuperan parte de los ajustes de mayo. Casi la totalidad de los indices de referencia de renta variable cierran
junio en positivo, con rendimientos que han oscilado entre el 2,2% del Ibex o el casi 7% del S&P500.

Igualmente, los mercados de deuda registraron revalorizaciones de precio con sus TIR en minimos histéricos. La
rentabilidad del bono aleman a 10 afios cerr6 el mes es el -0,32%, mientras que la deuda publica espafiola a 10
afos alcanz6 el 0,39%.

El tipo de cambio del euro frente al délar cerr6 en 1,14, lo que supone una revalorizacion del euro superior al 2%
con respecto al ultimo dia de mayo.

En este contexto, los Fondos de Inversion registraron en junio de 2019 una rentabilidad positiva del 1,58%,
con lo que la rentabilidad en la primera mitad del afio alcanza el 4,83%, que supone la mejor rentabilidad
histérica acumulada en un primer semestre para los Fondos de Inversion.

Todas las categorias obtuvieron rentabilidades positivas (a excepcion de los Fondos de Fondos de Inversion
Libre), destacando aquellas con mayor peso de renta variable en sus carteras, como la Renta Variable EE.UU. y la
Renta Variable Europa, con rentabilidades intermensuales del 5,23% y 4,81, respectivamente. La Renta Variable
EE.UU. es, ademas, la que mayor rentabilidad acumula en lo que va de afio, con un 15,30%.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (30/06/19)

MONETARIOS 2,13
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,18 0,63 0,10 -0,15 -0,05 0,71 1,08 1,43 2,29
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,81 2,21 1,71 0,51 0,95 2,32 2,22 2,42 3,24
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,99 3,05 0,10 0,46 0,28 1,82 1,86 1,59 2,91
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 2,18 6,62 0,50 2,87 0,76 318 2,64 1,36 3,60
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 2,51 6,35 -6,59 7,17 0,79 3,94 4,36 2,34 6,09
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,73 3,42 2,66 0,34 1,81 2,48 1,99 2,13 313
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 1,04 3,85 0,67 0,53 0,34 1,38 1,10 0,83 2,20
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 1,68 6,32 0,83 2,26 1,14 3,63 2,23 0,75 3,25
RENTA VARIABLE EURO RESTO 411 12,62 -3,15 6,19 2,10 6,85 4,40 1,58 5,29
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 481 13,46 0,92 4,78 2,93 5,95 3,33 0,78 4,05
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 523 15,30 6,65 10,20 9,39 12,29 5,77 2,19 2,80
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 2,41 8,12 -5,49 7,69 6,56 6,26 1,80 -0,86 -0,98
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 4,59 13,45 5,23 7,95 4,08 4,97 6,70 4,83 4,48
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 3,97 12,30 -2,80 577 4,48 8,99 4,97 1,00 3,95
GLOBALES 2,15 5,51 0,52 2,72 2,03 3,00 2,26 1,12 3,25
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 121 3,70 411 1,35 0,99 2,10 2,24 2,40
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 111 2,91 2,41 1,16 0,90 1,71 1,97 1,88

DE GARANTIA PARCIAL 1,26 3,04 1,62 1,82 0,67 1,84

DE GESTION PASIVA 1,50 4,94 2,15 2,16 1,55 3,60

RETORNO ABSOLUTO 0,94 2,81 0,62 0,05 0,04 0,93

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 2,03 7,51 -2,01 5,83 3,55 6,50

FONDOS DE FIL -1,73 -0,83 -4,50 0,94 0,66 1,07

TOTALESFONDOS | 158 | 483 | o054 | 163 102 223 215| 159 |
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