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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
31 ENERO 2019

> Los Fondos de Inversion nacionales recuperan en enero la totalidad del ajuste de
valoracion de diciembre debido a los mercados y obtienen una rentabilidad superior
al 2,3%.

EI PATRIMONIO en conjunto de la inversion colectiva (Fondos y Sociedades) experimentd en el primer mes del
afio un incremento de 5.699 millones de euros y se situd en 470.675 millones, lo que supone un aumento del
1,2% con respecto a diciembre.

El nimero de CUENTAS DE PARTICIPES se situd en los 14.832.977, lo que supone una reduccion del 0,4% con
respecto a diciembre de 2018.

IC
Patrimonio (millones €) CUENTAS de participes/accionistas

IIC ene-19 dic-18 % var.2019 ene-19 dic-18 %var.2019
FONDOS DE INVERSION “ 262.232 257.551 18% | 11.159.802 11.222.553 -0,6%
SICAV 29.400 28.382 3,6% 426.054 429.609 -0,8%
IIC INMOBILIARIAS 1.043 1.043 0,0% 906 906 0,0%
lICs EXTRANJERAS? 168.000 168.000 00% | 3.246.215 3.246.215 0,0%
OTA 460.675 454,976 12% | 14.832.977 14.899.283 -0,4%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles (diciembre 2018).

(3) Hace referencia al nimero de cuentas, por lo que un participe puede tener més de una cuenta. Dato actualizado de CNMV para IIC extranjeras
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PATRIMONIO

Frente al comportamiento negativo de las bolsas en los ultimos meses del afio anterior, 2019 ha comenzado con
revalorizaciones generalizadas en todos los mercados de renta variable, que ha permitido a los Fondos de
Inversion recuperar el ajuste por valoracion de diciembre. Asi, el volumen de activos experimenta un incremento
en enero de 4.718 millones de euros (1,8% mas que el mes anterior), y se sitla en 262.232 millones de euros.

PATRIMONIO FONDOS DE INVERSION (millones de euros)

272.732
|
. 257513
- 262.232

i
269.229

272.149

280.000

255.969
263.123

251.419

260.000

244.839

235.418

240.000

215.335
| 218.411
219.866
216.137
218.139
227.009
|

—
o
©
<
N
o~

220.000

194.844

200.000

188.734

179.124

180.000

166.244

L

160.000 <

138.024
139.440
133.447

140.000

©
@
_1
@
I
—

S 153.834

120.000

TN R ST C TP C IR SCT UL P TP SO PR C PRI U TP P PP SR IR By N
(\)\0((\0 S @Q (\)\O((\O N @Q O\O@O N @Q é\fJ((\O =S @Q (5\0((\0 &‘S@Q 60(00 xS @Q &¢ <(\0 S @Q é,\o((\o ¥ q,‘? é,\

Todas las categorias experimentaron incrementos patrimoniales de mayor o menor magnitud, con la excepcion de
la Renta Fija y Retorno Absoluto, que se vio lastrada por los reembolsos registrados en su categoria, ya que su
comportamiento por rendimientos en ambas vocaciones inversoras fue positivo.

Destacaron las categorias con mayor exposicion a acciones, como la Renta Variable Internacional, que comienza
el afio con un incremento del 6,9% en su volumen de activos, o los Globales, cuyos Fondos de Inversion crecen
un 2,7%, lo que supone 1.138 millones de euros mas que el mes anterior.

Asimismo, los Fondos Mixtos con mayor exposicion a renta variable (RVMixta), experimentan un crecimiento de
casi 630 millones de euros, mientras que los Fondos de Renta Variable Nacional incrementan su volumen de
activos un 4,6% hasta los 6.548 millones de euros.

Los Fondos de Renta Fija redujeron su patrimonio en mas de 331 millones de euros, asi como los de Retorno
Absoluto, que redujeron su volumen de activos en 81 millones de euros.

Cabe destacar los crecimientos registrados por las categorias mas conservadoras, como Gestién Pasiva,
Garantizados y Monetarios, frente a los reembolsos experimentados por sus Fondos el afio anterior. Quizas la
incertidumbre que protagonizd el comportamiento de los mercados en los Gltimos meses del afio anterior, haya
influido en el &nimo inversor de sus participes, relajando en cierta medida su tolerancia al riesgo.
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PATRIMONIO

Variacion

CATEGORIA DE INVERSION 2019
enero-19

Importe % Importe %
(miles de euros) (miles de euros)

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 31.700.396 2.046.170 6,9% 2.046.170 6,9%
GLOBALES 43.079.073 1.137.910 2,7% 1.137.910 2, 7%
RENTA VARIABLE MIXTA 24.385.488 629.962 2, 7% 629.962 2,7%
RENTA FIJA MIXTA 39.490.133 364.343 0,9% 364.343 0,9%
GESTION PASIVA 16.126.320 324.728 2,1% 324.728 2,1%
RENTA VARIABLE NACIONAL 6.548.116 287.886 4,6% 287.886 4,6%
GARANTIZADOS 19.820.450 209.606 1,1% 209.606 1,1%
MONETARIOS 6.870.914 86.996 1,3% 86.996 1,3%
RETORNO ABSOLUTO 14.357.175 -81.244 -0,6% -81.244 -0,6%
RENTA FIJA 57.595.537 -331.294 -0,6% -331.294 -0,6%
Inversion libre 2.258.522 42.589 1,9% 42.589 1,9%

Total Fondos de Inversién 262.232.127 4.717.652 4.717.652

SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

Los participes redujeron notablemente en enero el ritmo de reembolsos de diciembre, influidos probablemente de
forma positiva por el buen tono de los mercados en el primer mes del afio. EI volumen de reembolsos netos
registrado en el primer mes de 2019 fue de 1.071 millones de euros

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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Los ajustes de valoracion registrados en los Fondos mas dindmicos en la Ultima parte del afio, han generado entre
los participes en Fondos un cierto incremento de la aversion al riesgo, que se ha manifestado en suscripciones
netas a las categorias mas conservadoras.

Esto hizo que los Fondos de Gestion Pasiva registraran suscripciones netas positivas tras varios meses con salidas
netas por valor de 193 millones de euros.

Lo mismo ha ocurrido con los Fondos Monetarios y los Garantizados de Rendimiento Variable, con entradas netas
de 83y 52 millones de euros, respectivamente.
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En sentido contrario, los Fondos de Renta Fija Euro tanto a corto como a largo plazo experimentan reembolsos,
que en conjunto superan los 621 millones de euros, asi como los Fondos Mixtos (tanto de renta variable como de
renta fija), que registran en total, salidas netas por valor de 314 millones de euros.

Suscripciones netas 2019 (millones€)
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CUENTAS de participes

El nimero de cuentas de PARTICIPES en Fondos de Inversion nacionales se redujo durante el mes de enero
(62.724 participes menos que en el mes anterior), y situan su cifra en 11.159.802 participes.

CUENTAS DE PARTICIPES EN FONDOS DE INVERSION (millones)
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RENTABILIDAD

Enero se caracterizé por el buen comportamiento de los mercados de acciones, tras los notables ajustes del mes
anterior. La volatilidad se ha reducido notablemente, y los rendimientos positivos se han generalizado entre la
mayoria de los indices bursétiles.

A nivel macro, la Reserva Federal de Estados Unidos ha decidido mantener sin cambios los tipos de interés en un
rango objetivo de entre el 2,25% y el 2,50%.

En los mercados de renta fija, la TIR del bono alemén a 10 afios se redujo hasta 0,18% desde el 0,25% de
diciembre, asi como la rentabilidad del bono espafiol a 10 afios que ha caido hasta el 1,32% desde el 1,41% de
diciembre. La prima de riesgo en Espafia ha cerrado en 105 pbs (118 pbs en diciembre).

El tipo de cambio del euro frente al délar cierra el periodo practicamente sin cambios respecto a diciembre, y en
torno a 1,15.

En este contexto, los Fondos de Inversion registraron en enero una rentabilidad positiva del 2,3%, recuperando
la totalidad del ajuste de diciembre de 2018.

Todas las categorias cierran el mes en positivo, en especial aquellas con mayor exposicion a acciones, que
superaron el 6% de rentabilidad en todos sus modalidades, y destacando la Renta Variable Internacional Emergentes,
que s6lo en Enero acumul6 rendimientos superiores al 8,7%.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/01/19)

MONETARIOS 2,24
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,20 0,20 -1,12 -0,23 -0,02 0,70 1,09 1,41 2,23
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,51 0,51 0,98 0,30 121 2,36 2,15 2,29 3,12
RENTA FIJA MIXTA EURO 1,32 1,32 -3,47 0,57 191 1,78 1,52 2,76
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 3,28 3,28 6,47 1,16 127 3,42 2,47 1,28 3,24
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 6,04 6,04 9,10 5,67 2,37 541 4,50 2,44 5,50
RENTA FIJA INTERNACIONAL 1,01 1,01 0,65 0,21 1,72 2,19 1,88 2,10 2,78
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 1,76 1,76 2,99 0,04 0,33 1,45 0,98 0,74 1,99
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 3,12 3,12 -4,19 1,52 1,29 4,00 2,08 0,77 2,76
RENTA VARIABLE EURO RESTO 6,21 6,21 -12,10 2,91 2,27 7,58 4,00 1,50 4,50
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 7,47 7,47 -8,09 2,12 2,97 6,15 3,04 0,76 3,28
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 7,68 7,68 -1,13 9,72 9,65 11,79 5,37 2,57 1,79
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 513 513 9,70 5,00 6,53 6,64 2,32 -0,15 -0,89
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 8,75 8,75 -8,27 9,96 5,22 7,36 6,31 5,55 3,42
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 7,37 7,37 -1,57 5,20 4,97 10,18 4,73 1,23 3,28
GLOBALES 2,70 2,70 -4,30 2,04 2,15 2,93 2,09 1,19 2,83
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,72 0,72 0,76 0,45 0,69 1,95 2,08 2,19
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,71 0,71 0,74 0,60 0,95 1,64 1,86 1,79

DE GARANTIA PARCIAL 0,61 0,61 -2,63 0,58 1,37

DE GESTION PASIVA 1,70 1,70 2,21 1,14 1,90

RETORNO ABSOLUTO 1,29 1,29 -4,02 0,33 0,06

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 5,08 5,08 4,74 6,14 4,46

FONDOS DE FIL 071 071 2,89 -1,51 -0,33

TOTALESFONDOS | 233 | 233 | -336 | o096 | 109| 217 202| 150 |
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