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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSIÓN COLECTIVA 

31 OCTUBRE 2018 
 
 
 
 
 
 
 

El PATRIMONIO de la inversión colectiva (Fondos y Sociedades) presenta un crecimiento de 11.227 millones de 
euros en 2018, situándose en 475.487 millones, lo que supone un aumento del 2,4% con respecto a diciembre 
de 2017. 

El número de CUENTAS DE PARTÍCIPES se situó en los 13.965.057, lo que supone 990.924 cuentas más que 
a finales del año anterior. 

 

Tipo
IIC oct-18 dic-17 % var.2018 oct-18 dic-17 % var.2018

FONDOS DE INVERSIÓN (1) 266.522 263.123 1,3% 11.343.951 10.339.946 9,7%
SICAV 30.100 32.058 -6,1% 423.352 435.747 -2,8%
IIC INMOBILIARIAS 865 1.078 -19,7% 907 1.593 -43,1%
IICs EXTRANJERAS(2) 178.000 168.000 6,0% 2.196.847 2.196.847 0,0%

TOTAL IIC 475.487 464.259 2,4% 13.965.057 12.974.133 7,6%
(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora

(2) Ultimos datos disponibles (septiembre 2018)

(3) Hace referencia al número de cuentas, por lo que un partícipe puede tener más de una cuenta.

Patrimonio (millones € ) CUENTAS de partícipes/accionistas (3)
IIC

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 A pesar de los mercados, los Fondos de Inversión nacionales acumulan 
suscripciones netas positivas por valor de 11.362 millones de euros en 2018 
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PATRIMONIO 
 
 

El volumen de activos de los Fondos de Inversión Mobiliaria registró en octubre un descenso de 6.181 millones de 
euros, situándose en 266.522 millones de euros, un 2,3% menos que en septiembre.  
 
En el conjunto de 2018, el patrimonio de los Fondos de Inversión experimenta un crecimiento de 3.399 millones 
de euros, 1,3% más que a finales de 2017. 
 
 

 
 
 
El comportamiento de las bolsas mundiales condicionó la evolución del patrimonio de las distintas categorías de 
Fondos de Inversión. De hecho, la categoría con mayor descenso en su volumen de activos ha sido la de Renta 
Variable Internacional, que a pesar de experimentar en el mes elevadas suscripciones netas, redujo su patrimonio 
en algo más de 1.252 millones de euros. En cualquier caso, esta categoría continúa registrando uno de los mayores 
incrementos patrimoniales en el conjunto de 2018 (9,7% más que a finales de año). 

El ranking de incrementos acumulados lo continúan liderando los Fondos Globales, que, a pesar de la reducción 
experimentada en octubre, acumula un crecimiento superior al 23% para el conjunto de 2018. 

También los Fondos de Renta Variable Mixta y Renta Variable Nacional, presentan un comportamiento muy 
positivo en el acumulado del año (10,5% y 9,6% de crecimiento porcentual respectivamente), aunque en octubre 
redujeran su patrimonio en 473 y 449 millones de euros, respectivamente. 

En sentido contrario, los Garantizados y los Monetarios fueron los que más crecieron en octubre (120 y 52 millones 
de euros, respectivamente), debido, por una parte, a la menor exposición a acciones y, por otra, a las suscripciones 
netas experimentadas por las dos primeras categorías. 
 
En cualquier caso, en el conjunto del año los Fondos de Gestión Pasiva son los que acumulan una mayor reducción 
patrimonial, superior a los 3.015 millones de euros. 
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SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS 
 

 

A pesar de la elevada volatilidad que caracterizó los mercados financieros en el mes, los Fondos de Inversión 
mostraron un comportamiento plano o ligeramente negativo en cuanto a flujos, y apenas experimentaron unos 
reembolsos netos de 493 millones de euros en octubre.  

En el conjunto del año, los Fondos de Inversión acumulan 11.362 millones de euros de suscripciones 
netas. 

 
Aunque los ajustes en los mercados de renta variable que se produjeron en el mes predispusieran a lo contrario, 
los partícipes canalizaron una parte importante de sus nuevos flujos hacia categorías con elevada exposición a 
acciones. Así, los Fondos Globales volvieron a ser la categoría con las mayores suscripciones netas del mes (474 
millones de euros de entradas netas) y acumulan 9.702 millones de euros en 2018.  

Asimismo, los Fondos de Renta Variable Internacional registraron suscripciones netas de más de 698 millones de 
euros en el mes, acumulando 3.881 millones de euros de flujos positivos en el año. 

Importe
(miles de euros)

% Importe
(miles de euros)

%

GARANTIZADOS 19.309.310 119.568 0,6% -1.333.247 -6,5%

MONETARIOS 6.659.385 51.683 0,8% -432.872 -6,1%

GESTION PASIVA 16.211.573 -106.687 -0,7% -3.015.342 -15,7%

RENTA VARIABLE NACIONAL 6.705.968 -448.675 -6,3% 589.462 9,6%

RENTA VARIABLE MIXTA 24.855.691 -472.458 -1,9% 2.361.116 10,5%

GLOBALES 43.757.412 -724.124 -1,6% 8.357.944 23,6%

RENTA FIJA 57.956.698 -936.298 -1,6% -2.732.291 -4,5%

RETORNO ABSOLUTO 15.423.612 -1.152.242 -7,0% -1.641.941 -9,6%

RENTA FIJA MIXTA 40.950.162 -1.220.130 -2,9% -1.651.669 -3,9%

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL 32.438.155 -1.251.886 -3,7% 2.880.415 9,7%

Inversión libre 2.253.991 -39.841 -1,7% 16.964 0,8%

Total Fondos de Inversión 266.521.955 -6.181.090 -2,3% 3.398.539 1,3%

CATEGORIA DE INVERSIÓN

PATRIMONIO

octubre-18

Variación
octubre-18 2018
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Por su parte, los Fondos Mixtos registraron salidas netas en octubre (611 millones de euros), por los reembolsos 
de la Renta Fija Mixta (771 millones de euros). A pesar de la evolución en el mes, los Mixtos acumulan ya 2.616 
millones de euros de suscripciones netas positivas, que se corresponden en su totalidad a la Renta Variable Mixta. 

En sentido contrario, además de la Renta Fija Mixta, los Fondos que han registrado mayores flujos netos negativos 
han sido los de Retorno Absoluto y los Fondos de Renta Fija Euro Corto Plazo, con salidas netas en el periodo de 
810 y 612 millones de euros, respectivamente.  

Los Fondos de Gestión Pasiva siguen siendo los que mayores reembolsos acumulan en 2018, con salidas netas por 
valor de 2.090 millones de euros. 

 

 
 

CUENTAS de partícipes 
 

 

El número de cuentas de PARTÍCIPES en Fondos de Inversión nacionales disminuyó en octubre (32.791 cuentas 
más que en septiembre), y sitúan su cifra en 11.343.951 partícipes.  
 

 
 

RENTABILIDAD 
 

 

La elevada volatilidad en los mercados de renta variable ha marcado el comportamiento de las bolsas mundiales 
en octubre, con caídas intermensuales tanto en economías avanzadas como en emergentes. Así, por ejemplo, 
índices de referencia como el IBEX 35, el S&P 500 o el Nikkei cierran el mes con ajustes del 5%, 7% y 9%, 
respectivamente.  
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El Banco Central Europeo en su reunión de política monetaria de octubre no introdujo cambios en los tipos de 
referencia y espera que se mantengan en los niveles actuales hasta, al menos, el verano de 2019.  
 
La incertidumbre presente en los mercados hizo revivir una “huida a la calidad”, y la TIR del bono alemán a 10 
años se redujo en el mes hasta el 0,39% desde el 0,46% de finales de septiembre, mientras que la rentabilidad 
del bono español a 10 años aumentó hasta el 1,52% desde el 1,47%. La prima de riesgo en España se ha 
incrementado hasta los 117 pbs desde los 106 pbs. de cierre de septiembre.  
 
El tipo de cambio del euro frente al dólar cierra el periodo en torno a 1,13, lo que supone una depreciación del euro 
del 2,2% con respecto al cierre de septiembre.   
 
En este contexto, los Fondos de Inversión registraron una rentabilidad del -2,1% y acumula una caída del 2,8% en 
el conjunto del año. 
  
Todas las categorías mostraron rendimientos negativos, aunque con mucha mayor intensidad en el caso de las 
más expuestas a acciones. Así, los Fondos de Renta Variable en todas sus sub-categorías experimentaron 
importantes correcciones, que en el caso de la Renta Variable Japón superaron el -8% en el mes. 
 

 

Tipo de Fondo Mes 2018 1 Año 3 Años 5 Años 10 Años 15 Años 20 Años 25 Años
MONETARIOS -0,03 -0,43 -0,50 -0,25 -0,02 0,70 1,09 1,42 2,32
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO -0,22 -1,07 -1,14 -0,25 0,06 0,72 1,12 1,47 2,34
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO -0,29 -1,41 -1,62 0,10 1,35 2,47 2,17 2,36 3,22
RENTA FIJA MIXTA EURO -1,24 -2,86 -3,42 -0,64 0,76 1,89 1,93 1,69 2,91
RENTA VARIABLE MIXTA EURO -2,91 -5,08 -6,90 -1,16 1,52 2,99 2,82 1,64 3,50
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO -6,55 -6,80 -8,19 0,83 2,77 4,75 5,15 2,97 6,03
RENTA FIJA INTERNACIONAL -0,16 -1,17 -1,82 -0,45 1,80 2,27 1,86 2,25 2,94
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL -1,45 -2,67 -2,97 -0,71 0,42 1,26 1,05 0,96 2,18
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL -2,69 -3,09 -3,27 0,06 1,22 3,40 2,26 1,20 2,97
RENTA VARIABLE EURO RESTO -6,66 -8,42 -10,80 -0,25 2,54 6,57 4,71 2,22 5,19
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA -5,45 -6,00 -6,97 -0,45 3,28 4,98 3,55 1,32 3,97
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU -5,62 3,50 5,34 7,75 10,40 10,33 5,59 3,57 2,31
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPÓN -8,35 -5,80 -3,57 3,49 7,35 6,82 2,41 0,25 -0,79
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES -5,78 -11,70 -11,30 3,36 1,63 5,50 6,15 5,10 3,81
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO -5,76 -5,01 -4,48 3,02 5,06 8,94 5,04 2,08 3,72
GLOBALES -2,77 -3,13 -2,92 0,68 2,26 2,69 2,17 1,53 3,07
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO -0,24 -1,32 -1,50 -0,24 0,46 1,89 1,98 2,21      
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE -0,59 -2,17 -2,74 -0,49 0,73 1,64 1,87 1,98      
DE GARANTÍA PARCIAL -0,75 -1,34 -2,96 -0,61 1,60                     
DE GESTIÓN PASIVA -1,58 -1,96 -2,84 0,16 2,14                     
RETORNO ABSOLUTO -1,59 -3,29 -3,52 -0,66 0,17                     
FONDOS DE INVERSIÓN LIBRE (FIL) -3,73 -3,45 -4,36 3,90 4,97                     
FONDOS DE FIL 1,43 2,52 2,45 -0,06 1,29                     

TOTALES FONDOS -2,09 -2,80 -3,10 0,04 1,21 2,13 2,11 1,66 2,70

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSIÓN  (31/10/18)


