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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
30 DE ABRIL 2016

> EIPATRIMONIO de la inversion colectiva en Espafia (Fondos y Sociedades) se situ6 a finales de
abril en 364.783 millones de euros (1.508 millones mas que el mes anterior).

> El nimero de PARTICIPES y ACCIONISTAS en IIC asciende a 9.909.601 a final de mes (casi
novecientos mil mas que en abril 2015).

> Un mes mas, la parte mas relevante del incremento patrimonial se baso en las adquisiciones
netas de Fondos de Inversion realizadas por los participes, en una tendencia que se mantiene
constante desde 2013.

EI PATRIMONIO de la inversion colectiva en Espafia (Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria e Inmobiliaria) se
situd a finales de abril en 364.783 millones de euros, lo que supone un incremento de 1.508 millones en el mes. En los
ultimos doce meses, el patrimonio de las IIC en Espafia experimenta un incremento de 716 millones de euros (0,2% mas
que en abril 2015).

El nmero de PARTICIPES y ACCIONISTAS se ha situado en 9.909.601, 862.293 mas que en la misma fecha del afio
anterior, tras haber experimentado un incremento de 71.236 participes en abril. De esta forma el nimero de participes y
accionistas en IIC roza ya la cota de los diez millones de participes, que perdio en el dltimo trimestre de 2007.

IC

Participes/Accionistas

Tipo Patrimonio (millones €)
IIC abr-16 dic-15

% var.2016 abr-16 dic-15 % var.2016
FONDOS DE INVERSION® 217595 219.866 -1,0% 7.778.979 7.706.902 0,9%
SICAV 33.100 34,082 -2,9% 482.334 486.749 -0,9%
IIC INMOBILIARIAS 1.088 1.124 -3,1% 4515 4501 0,3%
lICs EXTRANJERAS® 113.000 118.000 -4,2% 1.643.773 1.643.773 0,0%
OTA 364.783 373.072 -2,2% 9.909.601 9.841.925 0,7%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles

FONDOS DE INVERSION NACIONALES

A.PATRIMONIO

De nuevo en abril los Fondos de Inversién experimentaron suscripciones netas positivas, que unido a la favorable
evolucién de los mercados permitid un nuevo incremento patrimonial (1.458 millones mas que el mes anterior),
recuperando gran parte del ajuste de los dos primeros meses del afio. De esta forma, los Fondos de Inversion

sitan su volumen de activos en 217.595 millones de euros.
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PATRIMONIO FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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Un mes mas, la parte mas relevante del incremento patrimonial se bas6 en las adquisiciones netas de
Fondos de Inversion realizadas por los participes, en una tendencia que se mantiene constante desde 2013, y
que demuestra la confianza de los ahorradores en los Fondos de Inversion, configurando a este instrumento
como su activo financiero de preferencia.

De hecho en abril, mas del 61% del aumento de patrimonio tuvo su origen en las suscripciones netas registradas por
los Fondos de Inversion, mientras que el 39% restante hay que atribuirselo a la revalorizacion de los activos en
cartera por efecto mercado.

Analizando la evolucion por trimestres completos de la variacion patrimonial por sus dos componentes, suscripciones
netas y rendimientos, se observa que el 80% del aumento del volumen de activos de los Gltimos cuatro afios
en los Fondos de Inversion, se ha debido a las suscripciones netas, mientras que el 20% restante se originG por
rendimientos positivos de sus activos en cartera.

Descomposicion de la variacion de patrimonio por trimestres miones euros)
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B.SUSCRIPCIONES

Los Fondos de Inversién mantuvieron en abril su condicion de activo financiero de preferencia entre los ahorradores
nacionales y experimentaron en el mes unas suscripciones netas de 893 millones de euros, compensando en su

totalidad las salidas registradas en los dos primeros meses del afio, y acumulando casi 233 millones de entradas
netas en el conjunto de 2016.

En los ultimos doce meses, los Fondos de Inversion nacionales experimentan SUSCRIPCIONES netas
positivas superiores a los 7.045 millones de euros.

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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El marcado aumento de la aversion al riesgo del participe nacional tras los episodios de elevada volatilidad de los dos

primeros meses del afio, ha provocado un desplazamiento de los activos de preferencia del participe hacia las
categorias méas conservadoras.

Suscripciones netas 2016 (miliones €)
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Asi, los Garantizados de Renta Variable continGian siendo la opcion elegida por los participes en Fondos en el
primer cuatrimestre de 2016, acumulando ya méas de 2.000 millones de entradas netas, mientras que los Fondos
Mixtos registran 2.535 millones de reembolsos netos, tras los 240 millones de salidas del mes.

Tras el paréntesis de marzo, los Fondos de Renta Fija volvieron a registrar importantes suscripciones netas, en
especial la Renta Fija Internacional y la Renta Fija Corto Plazo que registraron captaciones positivas de 323 y 278
millones de euros respectivamente.

En sentido contrario, los Fondos con mayor exposicion a bolsa registraron reembolsos en todas sus categorias,
con excepcion de la Renta Variable Internacional Europa y la Renta Variable Euro, beneficiadas en ambos casos
de la positiva evolucién de sus indices bursatiles.

C.PARTICIPES

El nimero de participes en Fondos de Inversion se situd en 7.778.979 a final de mes (74.660 mas que en marzo).

Si bien la tasa interanual de aumento del nimero de participes es ligeramente inferior a marzo, continda
presentando robustos crecimientos, y en abril se sitia en el 7,2% respecto al mismo mes del afio anterior, lo que
supone un incremento de mas de medio millén de participes respecto a abril de 2015 (en concreto, 524.064 mas).

PARTICIPES EN FONDOS DE INVERSION (millones)
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Analizando la distribucién del nimero de participes por categorias de inversion, se observa que los participes se

concentran en Fondos mixtos (1,73 millones de participes, un 22,2% del total) y en Fondos de renta variable
(1,48 millones de participes, un 19,0% del total).

PARTICIPES.AbriI 2016 PARTICIPES. Diciembre 2012
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D.RENTABILIDADES

En abril, las bolsas internacionales mantuvieron la senda alcista iniciada el mes anterior, lo que ha permitido rebajar
sustancialmente las correcciones que experimentaron la mayor parte de los indices en los dos primeros meses del
afio. Asimismo, el rebote desde minimos del precio del petréleo ha permitido una evolucién mas positiva de lo
esperada en paises productores y emergentes en general.

La relajacion del discurso de los responsables de la Reserva Federal respecto a nuevas subidas de tipos en EE.UU.
ha permitido estabilizar el tipo de cambio €/$ tras la devaluacion sufrida por la moneda americana en marzo, frente a
la ligera devaluacién experimentada por la libra por la incertidumbre generada en torno al “Brexit”.

En este contexto, los Fondos de Inversion cerraron abril con rendimientos positivos del 0,36% mensual, y
sitan su rentabilidad acumulada en el -1,01%.

Todas las categorias mostraron rentabilidades planas o positivas, si bien destacé la Renta Variable que en el caso de
la renta variable espafiola superd el 3% en el mes.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (30/04/16)

MONETARIOS

RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,08 0,16 0,16 0,64 1,20 1,37 1,64 2,20 3,48
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,03 0,60 0,52 2,78 3,72 2,80 2,83 3,22 4,37
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,24 0,73 -3,24 2,34 2,29 1,79 1,87 2,84 4,08
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 0,91 -2,88 -8,84 4,70 2,75 1,38 1,41 3,58 4,28
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 3,23 -3,81 -15,00 6,78 1,81 1,06 2,42 5,99 6,30
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,29 0,08 0,49 3,03 4,24 2,53 2,08 3,27 4,43
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,17 -1,28 -3,76 1,05 1,33 0,67 0,80 2,10 3,38
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 0,31 2,42 6,75 2,05 2,24 1,08 0,46 2,81 3,79
RENTA VARIABLE EURO RESTO 1,83 5,61 -12,20 6,91 4,13 1,96 0,87 511 5,56
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 1,35 5,12 -10,50 6,81 4,17 0,52 0,26 3,88 4,27
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 0,34 -3,29 -3,87 10,89 10,57 4,57 0,57 2,15 0,84
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 0,14 -9,93 -12,10 4,71 7,56 2,24 2,28 -1,71 -1,30
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES] 0,88 0,03 -17,80 -3,25 -2,67 0,13 4,25 4,79 4,92
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 0,93 -2,88 -71,69 8,15 6,74 3,44 0,49 3,40 4,17
GLOBALES 0,47 -1,73 5,03 3,52 2,62 1,71 0,81 2,91 3,93
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,01 0,11 0,09 1,52 2,98 2,59 2,67 3,61
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,14 0,64 -2,89 2,10 2,46 1,83 2,06 4,01

DE GARANTIA PARCIAL 0,20 2,51 6,60 4,37 2,99

DE GESTION PASIVA 0,51 -0,56 -2,89 4,58 1,78

RETORNO ABSOLUTO 0,16 0,43 -2,39 0,85 1,02

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 131 0,95 -3,56 8,14 5,03

FONDOS DE FIL -0,91 -3,41 -4,50 1,78 1,29

TOTALESFONDOS | 0,36 |
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