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DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
31 DE MARZO 2016

> EIPATRIMONIO de la inversion colectiva en Espafa (Fondos y Sociedades) se situo a finales de
marzo en 368.276 millones de euros (8.208 millones mas que en la misma fecha del afio
anterior).

> El nimero de PARTICIPES en IIC asciende a 9.838.365 a final de mes (un millén mas que en
marzo 2015).

> A pesar de la volatilidad presente en los mercados, solo el 15% de la reduccion patrimonial de
2016 se debe a reembolsos de participes, mientras que el 85% es por efecto mercado.

El PATRIMONIO de la inversion colectiva en Espafia (Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria e Inmobiliaria) se
situd a finales de marzo en 368.276 millones de euros, lo que supone un incremento de 3.311 millones en el mes, tras
la positiva evolucion de los mercados en marzo.

En los Gltimos doce meses, el patrimonio de las IIC en Espafia experimenta un incremento de 8.208 millones de euros
(2,3% mas que en marzo 2015).

El nimero de PARTICIPES Y ACCIONISTAS se ha situado en 9.838.365, 1.019.980 mas que en la misma fecha del
afio anterior, y muy cerca de recuperar la cota de los diez millones de participes, que perdid en el Gltimo trimestre de
2007.

IIC
Tipo Patrimonio (millones €)

lIC mar-16 dic-15 % var.2016 mar-16 dic-15 % var.2016
FONDOS MOBILIARIOS 216.137 219.866 -1,7% 7.704.319 7.706.902 0,0%
SICAV 33.047 34.082 -3,0% 485.758 486.749 -0,2%
11C INMOBILIARIAS 1.092 1.124 -2,8% 4.515 4.501 0,3%
IICs EXTRANJERAS® 118.000 118.000 0,0% 1.643.773 1.643.773 0,0%
OTA 368.276 373.072 -1,3% 9.838.365 9.841.925 0,0%

(1) Excluidas inversiones en F ondos de la propia Gestora

(2) Ultimos datos disponibles

FONDOS DE INVERSION NACIONALES

A.PATRIMONIO

Tras dos meses de elevada incertidumbre en los mercados, en marzo se relajaron las tensiones presentes en el
sistema financiero internacional, y los mercados evolucionaron de forma mucho méas positiva. Los Fondos de
Inversion aprovecharon el impulso de los mercados y experimentaron un incremento patrimonial de 3.138
millones de euros en el mes, situando su volumen de activos en 216.137 millones de euros (1,5% de

incremento en marzo).
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PATRIMONIO FONDOS DE |NVERS|ON (millones de euros)

240.000

PR - 219.866

220.000 216.137

200.000

180.000

160.000

140.000

A2 A D AD P
C- mo(- O B ;

mo‘-’\A o R o ,\A -

La incertidumbre presente en los mercados en los ultimos meses, ha provocado una reasignacion de las
inversiones de los participes hacia categorias mas conservadoras, pero no ha inducido reembolsos en los
ahorradores en Fondos de Inversion, como se evidencia en el hecho de que s6lo el 15% de la caida
patrimonial del primer trimestre se ha debido a reembolsos, mientras que el 85% de la reduccién del volumen
de activos se justifica por efecto mercado, lo que demuestra la confianza depositada por los participes en los
Fondos de Inversion.

Analizando la evolucion por trimestres completos de la variacion patrimonial por sus dos componentes, suscripciones
netas y rendimientos, se observa que el 80% del aumento del volumen de activos de los Gltimos cuatro afios
en los Fondos de Inversion, se ha debido a las suscripciones netas, mientras que el 20% restante se originG por
rendimientos positivos de sus activos en cartera.

Descomposicion de la variacion de patrimonio por trimestres mitones euros)
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B.PARTICIPES

El nmero de participes en Fondos de Inversién nacionales se situ6 en 7.704.319 a final de mes (677.043 mas que
en marzo de 2015).

PARTICIPES EN FONDOS DE INVERSION NACIONALES (millones)

£
o

Millones

I
[

7,0

6,5

6,0

55

Analizando la distribucién del nimero de participes por categorias de inversion, se observa que los participes se
concentran en Fondos mixtos (1,74 millones de participes, un 22,6% del total) y en Fondos de renta variable
(1,47 millones de participes, un 19,1% del total).

PARTICIPES. MOFZO 2016 PARTICIPES. Diciembre 2012
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C.SUSCRIPCIONES

Los Fondos de Inversion retomaron en marzo la senda de las captaciones positivas y experimentaron suscripciones
netas de 875 millones de euros, compensando parcialmente las salidas registradas en los dos primeros meses del

afo.

En los ultimos doce meses, los Fondos de Inversion nacionales experimentan SUSCRIPCIONES netas
positivas superiores a los 11.208 millones de euros.

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE

INVERSION (millones de euros)
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Tras la resaca de las elevadas turbulencias presentes en los mercados en los dos primeros meses del afio, en los
que se incrementd la aversion al riesgo del participe nacional, los Fondos Garantizados de Renta Variable se
afianzan como la opci6n elegida por los participes en Fondos en el primer trimestre de 2016, acumulando ya 1.458
millones de entradas netas, mientras que los Fondos Mixtos registran 2.295 millones de reembolsos netos.

Suscripciones netas

2016 (miliones €)

Garant. Rend. Variable S |
Monetarios ﬁ 835 1.458
RF Euro CP S
RF Internacional ﬁws
De garantia parcial ﬁ 308
RV Infernacional Europa |_| 216
Retomo Absoluto I40
RV Euro Resto |] 37
RV Inter. Emergentes -37 [I
Clobales -89 i
RV Mixta Euro 93 I_I
RV Intemacional Japén -94 |_|
Rentabilidad objetivo 157
RV Internacional Resto -160 |
RV Inferacional EE.UU. a9 ||
RV Nacional Euro -315 I I
RF Euro LP -357 |l
RF Mixta Euro -571 | |
RV Mixta Internacional -595 | |
Garant. Rend. Fijo -874 ﬁ
RF Mixia Intemacional 1036 |
-1.Isno -1.600 -560 0 560 l.clloo 1.5|oo
Exposicion a renta variable mm Ofros
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Por primera vez en 2016, los Fondos de Renta Fija registraron reembolsos netos, debido a las salidas patrimoniales
experimentadas tanto por la Renta Fija a Corto Plazo como por la Renta Fija a Largo Plazo (224 y 42 millones
respectivamente), que no pudieron ser compensadas por las captaciones netas registradas por la Renta Fija
Internacional (241 millones de euros).

Cabe destacar los 267 millones de euros de captaciones positivas experimentados en marzo por los Fondos de
Retorno Absoluto, que se colocan ya en positivo tras el primer trimestre

D.RENTABILIDADES

La reunion del BCE marc las pautas de los mercados en marzo. Entre las medidas adoptadas, decidio rebajar el tipo
de interés de referencia al 0% desde el 0,05%, asi como recortar en 10 puntos bésicos el interés aplicado a su
facilidad de depésito, que pasara a ser del -0,40% desde el -0,30% actual. Igualmente aumenta a partir de abril el
volumen mensual de compra hasta los 80.000 millones de euros, y amplia el universo de activos elegibles incluyendo
bonos denominados en euros con grado de inversion y emitidos por entidades no bancarias.

El mensaje del BCE tranquilizé a los mercados, que evolucionaron de forma mucho mas positiva que en los dos
meses precedentes.

Con estas referencias, los Fondos de Inversion cerraron marzo con rendimientos positivos en torno al 0,9%
mensual.

Todas las categorias mostraron rentabilidades positivas, si bien destaco la Renta Variable que en el caso de la
Nacional alcanzé el 4% en el mes, y en el caso de Emergentes super6 el 7%.

La Renta Fija también gener6 rendimientos positivos para sus participes, en especial la de mayor duracion (0,8%
para la Renta Fija Largo Plazo).

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (31/03/16)

0,03 0,01 0,03 0,46 1,07 1,42 1,56 2,06 3,50

MONETARIOS

RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO 0,19 0,08 0,26 0,68 1,20 1,38 1,64 2,25 3,53
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,78 0,56 -1,16 3,40 3,82 2,78 2,78 3,30 4,44
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,62 0,97 -4,16 2,79 2,37 1,77 1,92 2,91 4,11
RENTA VARIABLE MIXTA EURO 2,03 3,75 -10,40 5,46 2,86 1,30 1,55 3,66 4,28
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO 3,95 6,82 -18,20 7,50 1,70 0,79 2,55 6,04 6,12
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,09 0,37 -2,09 3,09 4,06 2,46 2,00 3,33 4,46
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,66 -1,45 -4,25 1,23 1,34 0,64 0,84 2,17 3,40
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 1,26 2,72 -1,33 2,60 2,49 1,02 0,70 2,94 3,72
RENTA VARIABLE EURO RESTO 2,66 -7,31 -14,50 7,41 4,43 1,78 1,19 524 5,43
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA 1,68 6,38 -12,00 6,89 4,40 0,46 0,63 3,97 4,25
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 3,55 -2,96 5,42 10,98 10,60 4,47 1,09 2,46 0,60
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON 2,29 -10,10 -11,60 6,66 7,03 -2,36 -1,89 -1,66 -1,04
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 7,10 0,90 -15,90 -3,99 -3,18 0,39 4,58 5,04 4,88
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 3,22 -3,78 9,12 8,97 7,35 331 0,97 3,54 4,17
GLOBALES 1,28 2,19 5,78 3,83 2,70 1,67 1,08 3,03 3,89
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,05 0,10 0,17 1,95 2,99 2,59 2,65 3,74
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,34 0,78 -3,47 2,51 2,48 1,79 2,11 4,15

DE GARANTIA PARCIAL 0,36 2,70 -1,62 5,09 2,71

DE GESTION PASIVA 0,72 -1,06 -3,82 5,46 2,20

RETORNO ABSOLUTO 0,61 0,59 2,82 1,00 1,04

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 577 -0,36 5,49 8,20 5,20

FONDOS DE FIL -1,76 -2,52 -3,62 1,88 1,40

TOTALESFONDOS:[ 089 | -136 | -411| 264 | 264 | 180| 182| 250 [ 375
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