inverco
Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones

DATOS DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
29 DE FEBRERO 2016

> EIPATRIMONIO de la inversion colectiva en Espafa (Fondos y Sociedades) se situo a finales de
febrero en 364.964 millones de euros (30.752 millones mas que en la misma fecha del afio

anterior).

> Elnmero de PARTICIPES en Fondos de Inversion nacionales asciende a 7.613.657 a final de mes
(863.686 mas que en febrero 2015).

> A pesar de la elevada incertidumbre presente en los mercados, s6lo el 22% de la reduccion
patrimonial de 2016 se debe a reembolsos de participes, mientras que mas de las tres cuartas
partes es por efecto mercado.

El PATRIMONIO de la inversion colectiva en Espafia (Sociedades y Fondos de Inversion Mobiliaria e Inmobiliaria) se
situd a finales de febrero en 364.964 millones de euros, lo que supone un descenso de 2.561 millones en el mes,
debido al adverso comportamiento de las bolsas en la primera mitad de febrero. No obstante, los mercados
evolucionaron de forma mas positiva en la segunda quincena, y han manteniendo este comportamiento en los dias
transcurridos de marzo hasta la fecha, recuperando parte de la reduccion experimentada en los dos primeros meses del
ario.

En los dltimos doce meses, el patrimonio de las IIC en Esparia experimenta un incremento de 30.752 millones de euros
(9,2% mas que en febrero 2015).

El nimero de PARTICIPES Y ACCIONISTAS se ha situado en 9.673.320, casi un 1.300.000 mas que en la misma
fecha del afio anterior.

Patrimonio (millones €) Participes/Accionistas
[IC

feb-16 dic-15 % var.2016 feb-16 dic-15 % var.2016
FONDOS MOBILIARIOS® 213.347 219.866 -3,0% 7.613.657 7.706.902 -1,2%
SICAV 32.524 34.082 -4,6% 482.862 486.749 -0,8%
IIC INMOBILIARIAS 1.093 1.124 -2,7% 4510 4501 0,2%
ICs EXTRANJERAS® 118.000 118.000 0,0% 1.520.804 1.520.804 0,0%
OTA 364.964 373.072 -2,2% 9.621.833 9.718.956 -1,0%

(1) Excluidas inversiones en Fondos de la propia Gestora
(2) Ultimos datos disponibles

FONDOS DE INVERSION NACIONALES

A.PATRIMONIO

La negativa evolucion de los mercados en la primera mitad de febrero, provocé una reduccion del volumen de activos
de los Fondos de Inversion de 2.122 millones de euros en el mes. A final de febrero, el VOLUMEN DE ACTIVOS de
los Fondos de Inversion Mobiliaria se sitia en 213.347 millones de euros, con un aumento de 4.880 millones
respecto a la misma fecha del afio anterior (2,3% de incremento en doce meses).
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PATRIMONIO FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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A pesar de la elevada incertidumbre presente en los mercados en 2016, los participes en Fondos de Inversion
siguen confiando en los Fondos de Inversion para canalizar sus inversiones, como lo demuestra el hecho de
que sélo el 22% de la caida patrimonial experimentada por los Fondos durante el afio se ha debido a
reembolsos, mientras que méas de las tres cuartas partes ha sido por efecto mercado. En cambio, y como
respuesta a la elevada volatilidad, los participes han reasignado sus inversiones hacia categorias de menor
riesgo, pero manteniendo sus ahorros en Fondos de Inversion.

Analizando la evolucion por trimestres completos de la variacion patrimonial por sus dos componentes, suscripciones
netas y rendimientos, se observa que el 80% del aumento del volumen de activos de los Gltimos cuatro afios
en los Fondos de Inversion, se ha debido a las suscripciones netas, mientras que el 20% restante se originé por
rendimientos positivos de sus activos en cartera.

Descomposicion de la variacion de patrimonio por trimestres miones euros)
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B.PARTICIPES

El nimero de participes en Fondos de Inversién nacionales se situ6 en 7.613.657 a final de mes (863.686 mas que
en febrero de 2015).

PARTICIPES EN FONDOS DE INVERSION NACIONALES (millones)
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Analizando la distribucion del nimero de participes por categorias de inversion, se observa que los participes se
concentran en Fondos mixtos (1,72 millones de participes, un 22,7% del total) y en Fondos de renta variable
(1,46 millones de participes, un 19,2% del total).

PARTICIPES. Febrero 2016 PARTICIPES. Diciembre 2012
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C.SUSCRIPCIONES

Al igual que lo ocurrido en enero, los Fondos de Inversion registraron reembolsos netos de pequefia magnitud (797
millones de euros), a pesar del entorno de elevada incertidumbre presente en los mercados financieros. En cualquier
caso, los Fondos de Inversidn nacionales experimentan suscripciones netas positivas superiores a los 15.804
millones de euros en los Gltimos doce meses, a pesar de las salidas patrimoniales del inicio de afio.

SUSCRIPCIONES NETAS FONDOS DE INVERSION (millones de euros)
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El incremento de la aversion al riesgo del participe en Fondos se manifesté en la eleccion de categorias para
canalizar sus inversiones, y que al igual que en enero se concretd en las suscripciones netas positivas
experimentadas por las categorias mas conservadoras. Destacaron los Fondos Monetarios, que experimentaron

captaciones netas superiores a los 579 millones de euros, con lo que acumulan ya 825 millones de euros de entradas
positivas en 2016.

Suscripciones netas 2016 (miliones €)
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Asimismo, la Renta Fija Corto Plazo y la Renta Fija Internacional obtuvieron suscripciones positivas de 270 y 190
millones respectivamente, mientras que la Renta Fija Largo Plazo registrd unos reembolsos de 177 millones de
euros. Tras dos meses transcurridos de 2016, los Fondos de Renta Fija Corto Plazo acumulan ya mas de 914
millones de euros de captaciones netas.

Los Fondos Garantizados de Rendimiento Variable experimentaron suscripciones netas superiores a los 423 millones
de euros, compensando los casi 384 millones de vencimientos no renovados de Garantizados de Rendimiento Fijo.

En sentido contrario, los Fondos Mixtos experimentaron los mayores reembolsos netos, destacando los 758 millones
de salidas registradas por los Fondos de Renta Fija Mixta.

D.RENTABILIDADES

Como ya ocurriera el mes anterior, el precio del petréleo y la evolucion de la economia china, han vuelto a lastrar los
resultados de los principales indices bursétiles. Ademas en febrero, una nueva variable ha afiadido incertidumbre al
panorama financiero global: el referéndum sobre la salida del Reino Unido de la UE.

La primera parte del mes se caracteriz6 por caidas generalizadas en todos los mercados de renta variable asi como
correcciones en los mercados de renta fija, con excepcion de la deuda de paises como Alemania, que volvié a actuar
como activo refugio. En cambio, en la segunda parte del mes los mercados recuperaron una cierta estabilidad, que
consiguio frenar los ajustes de la primera quincena.

En este contexto, los Fondos de Inversidn espafioles cerraron el mes con una rentabilidad media mensual del
-0,51%.

Todas las categorias mostraron rentabilidades planas o negativas, si bien la Renta Variable obtuvo los rendimientos
mas extremos, destacando la Renta Variable Internacional Japdn cuya rentabilidad se acerco al -5,5%.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS DE LOS FONDOS DE INVERSION (29/02/16)

MONETARIOS 3,54
RENTA FIJA EURO CORTO PLAZO -0,04 -0,11 0,50 0,67 1,21 1,37 1,66 2,27 3,57
RENTA FIJA EURO LARGO PLAZO 0,26 0,21 -1,74 3,15 3,62 2,63 2,71 3,28 4,46
RENTA FIJA MIXTA EURO 0,48 -1,59 -4,23 2,56 2,15 1,71 1,85 2,90 4,14
RENTA VARIABLE MIXTA EURO -1,64 -5,67 -10,80 4,53 2,21 1,16 1,31 3,53 4,33
RENTA VARIABLE NACIONAL EURO -2,63 -10,40 -18,50 4,90 0,56 0,50 2,06 577 6,16
RENTA FIJA INTERNACIONAL 0,19 -0,46 0,67 3,35 3,89 2,38 2,05 3,33 4,52
RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL 0,46 -2,10 -4,38 1,05 1,19 0,58 0,78 2,15 3,43
RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL 0,73 -3,93 -7,83 2,25 1,95 0,93 0,51 2,87 3,84
RENTA VARIABLE EURO RESTO -2,86 9,72 -14,60 6,67 3,53 1,72 0,76 5,04 5,56
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EUROPA -1,70 -1,92 -12,00 6,93 3,38 0,48 0,23 3,89 4,29
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EEUU 0,45 -6,28 -7,86 11,37 9,59 4,10 0,51 2,33 0,61
RENTA VBLE. INTERNACIONAL JAPON -5,49 -12,10 -10,40 8,65 4,49 2,33 =1899 -1,67 0,90
RENTA VBLE. INTERNACIONAL EMERGENTES 0,90 -1,47 -19,80 -6,19 -4,34 0,57 3,77 4,72 4,59
RENTA VBLE. INTERNACIONAL RESTO 0,37 -6,78 9,61 8,23 6,11 3,14 0,32 3,36 4,10
GLOBALES 0,66 -3,43 5,80 3,37 2,29 1,57 0,77 2,99 4,03
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO FIJO 0,07 0,05 0,16 2,00 3,03 2,56 2,68 3,76
GARANTIZADOS DE RENDIMIENTO VARIABLE 0,45 -1,12 -3,10 2,43 2,31 1,75 2,07 4,14

DE GARANTIA PARCIAL 0,92 -3,06 6,40 4,84 2,63

DE GESTION PASIVA 0,71 1,77 -3,84 512 1,48

RETORNO ABSOLUTO 0,37 -1,20 -3,10 0,90 0,88

FONDOS DE INVERSION LIBRE (FIL) 0,97 -5,80 -8,47 6,50 4,00

FONDOS DE FIL -1,07 0,78 -1,12 3,10 1,96

TOTALESFONDOS: | -051 | 223 | 430 | 241| 241 ] 18| 171| 248 |
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